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Sabah Bulten 22 Eyliil 2023

FED’in ZAYIF YONLENDIRMESI RiSK iSTAHINI DUSURMEYE DEVAM EDiYOR

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan beklenen karar geldi. Para Politikasi Kurulu politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin
%25’ten %30 diizeyine yiikseltiimesine karar verdi. Piyasa 500 baz puanlik bir faiz artinmini bekliyordu. Bu agidan bakildiginda bankanin
beklentileri karsiladidi, piyasadan gelen ilk tepkilerden de sadelesme ve parasal sikilastirma slrecine olan guvenin pekistigi gézlendi. Karar
metninde enflasyonun son iyi aydir yiiksek geldigi ve bunun temelinde i¢ talepte gdzlenen giiglli seyir ve hizmet fiyatlarindaki katilik gdsterilirken,
petrol fiyatlarindaki artisin da enflasyonda olumsuz etkilerinin olabilecegine deginildi. Yurticinde ve yurtdiginda artan TL varliklara yonelik talebin
ise fiyat istikrar Uzerindeki olumsuz etkisi vurgulandi. Bir sonraki toplantida da sadelesme sirecinin ve faiz artinmlarinin kademeli olarak sirmesi
ve enflasyonda %5 hedefine ulagsmak igin faiz segeneginin de disinda segici kredi ve miktarsal sikilasma kararlarinin devam etmesi bekleniyor.
TCMB Faiz Karari 6ncesinde Dolar TL'de faiz artis beklentisi dogrultusunda nispeten geri ¢ekilmeler gézlenirken, ons altin ve paritede baskinin
devam etmesinin de etkisiyle Euro ve Gram Altin tarafinda da fiyatlarda geri ¢cekilme g6zlendi. 500 baz puanlik kararin hemen ardindan ise kur
ilk tepki hareketi olarak %0,14 yukselerek 27,18TL seviyesini test etti. Piyasa beklentisine paralel agiklanan ve éngorilebilir olan politika faiz
kararinin ardindan kur tarafinda ¢ok blylk degisim gdzlenmezken, yurtici gram altin fiyatlan ise 1670TL seviyesinden 1679TL seviyesine
yukseldi. Euro’da ise benzer fiyatlama hareketleri ile birlikte 28,90TL seviyesinde fiyatlama go6zlendi. Yurticinde veri akisina baktigimizda ise;
Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan verilere gore; Eylii’de tiiketicilerin gliveni bir 6nceki aya gore %5,1 artti. Agustos ayinda 68,0 olan
tlketici gliven endeksi Eylll ayinda 71,5 oldu. Ayni dénemde genel ekonomik durum beklentisi ise 63,1’den 68,0’a yiikseldi.

ingiltere Merkez Bankasi BoE’den de faiz karari geldi. Piyasada son gelen enflasyon verilerinin hiz kesmesi lizerine bankanin zirve seviyesinde
olan faiz oranlarini serbest birakabilecegine yoénelik diigtinceler de olusmaya baslarken genel beklenti 25 baz puanlik faiz artisina gidilecegine
yoninde sekilleniyordu. Bankanin nihai karari ise Birlesik Krallik 'ta politika faiz oranini %5,25 seviyesinde sabit tutmak oldu. Artan petrol
fiyatlarina ragmen kisa vadede enflasyon gérinimunde iyilesme beklentilerine karsin hizmet enflasyonunda kalicilik bekledigini belirten yetkililer
enflasyonun kalici olmasi halinde ise daha fazla sikilastirmanin gerekebileceginin altini gizdi.

Asya piyasalar kapanigta zayif gérinim sergiledi. Hong Kong’da Hang Seng Endeksi %1,35 azaligla 17,643.62 puandan kapanis gergeklestirdi.
Cin’de Sanghay Endeksi ise %0,77 prim kaybederek 3.084,70 puandan kapanig gordi. Bugin enflasyon ve faiz kararinin agiklanacagi
Japonya’da ise Nikkei 225 Endeksi %1,37 prim kaybetti ve giin sonunu 3.2571,03 puandan kapadi. BOJ Bagkani Ueda merkez bankasinin ytizde
2'lik enflasyon hedefine ulasilmasi durumunda negatif faiz orani politikasina son verebilecegini sdyleyerek olasi faiz artirmlarinin sinyalini
vermisti. Ancak Ueda, BoJ enflasyonun saglam talep ve ucret artisiyla desteklenen sirdurulebilir bir sekilde yizde 2 civarinda kalacagina ikna
olana kadar asiri gevsek politikanin strdurilmesi gerektigini de vurguladi. JPMorgan da BoJ ‘un politika normallesmesine dogru ilerleyecegini,
2024'Un baslarinda getiri egrisi kontroliini ve kisa bir stire sonra 2024'ln ortalarinda negatif faiz oranlarini kaldirmasini bekliyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00  Iingiltere ™ Perakende Satiglar - Yillik -1,20% -3.20% Adustos
09:00 ingiltere ™ Parakende Satiglar - Aylik 0,50% -1,20% Adustos
10:30  Almanya “ imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi PM| 33.50 39,10 Eylal
10:30  Almanya ™ Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi PMI 47.20 47.30 Eylal
11:00 EuroBalgesi ™  5gp Global Bilegik Satin Alma Midirleri Endeksi 46,50 46,70 Eylul
11:30 ingiltere b Bilesik PMI 45,70 48 60 Adustos
16:45  ABD *  S&P Global Bilesik Satin Alma Midiirleri Endeksi 50,2 Eylal
16:45  ABD ** Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi PMI 50.6 50.5 Eylal
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Kur 27TL Gzerinde kalicilik sagladi. TCMB beklentilere paralel olarak politika faiz oranini 500 baz puan artirarak
%30 seviyesine ¢ikardi. Kararin kur tarafinda sinirli etkisi ile birlikte yatay pozitif fiyatlama devam etti. ABD’de ise
haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda kalarak 201K oldu ve bir dnceki haftaya goére geriledi.
ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4.48 ile son 16 yilin en yilksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksi ise 105,7 seviyesini
test etti. Teknik olarak gun iginde sinirli hareketler gérdigimuz kurda 27,10TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam
etmesi durumunda 27,20TL ve 27,30TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 27,00TL ilk destek olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 26,90TL ve 26,80TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Yurticinde dun politika faizinin 500 baz puan artirilarak %30 seviyesine yikseltiimesi takip edilirken Euro
Bolgesi'nde veri akigi zayifti. Paritenin ise yikselen dolar endeksi kargisinda prim kaybetmesi ve dolarTL’de
yukari yonli fiyatlama ¢aprazda giiniin ikinci yarisinda pozitif fiyatlamaya neden oldu. Bugtin Euro Boélgesi’nde
PMI rakamlari, yurticinde ise yabanci ziyaretci sayisi agiklanacak. Gun igi ilk psikolojik destek bolgesi 28,80TL
alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden
yukseliglerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustlinde ise psik?ik direng

\

olarak 29,00TL ve Uzeri 29,10TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢gikiyor.
\
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Parite baski altinda yatay negatif seyrine devam ederken din kayiplar hafta genelinde %0,25’e ulasti. ABD tahvil
faizleri ve DXY yukselirken parite 1,0617 seviyesini test etti. ABD’de haftalik issizlik maagsi bagvurularinin disuk
gelmesi isglici piyasasinin siki kalmaya devam ettigini gésteriyor. Buguin her iki bdlgeden PMI rakamlari takip
edilecek. Paritede beklenti 1,0630 destek seviyesi lUzerinde tutunma saglanmasi. Bu seviye Uzerinde kalicilik
durumunda gun igerisinde ilk diren¢ 1,0650 seviyesi, yikseliglerin bu seviye Uzerinde devam etmesi durumunda
sirasiyla 1,0670 ve 1,0690 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise 1,0630
bdlgesi en vakin takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0610 ve 1,0600 seviveleri izlenebilir.

[£2] %AUUSD+, Dilly: Spot Gold 100 6z a5 USD.
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Ons altinda baski diin de devam etti. Fed'in faizleri sabit birakmasinin ardindan sahin mesajlar vermesi ile birlikte
ons altin 1920 dolar seviyesine yakin fiyatlama test ettikten sonra buradan aldigi destek ile 200 Gunlik basit
ortalamasi 1912 dolar seviyesi Uzerinde tutunmaya calisirken issizlik maasi basvurularinin 201K ile siki
seviyelerde kalmasi Fed'in siki para politikasina kars! is giicii piyasasinin dayanikl kaldigini gésteriyor. ilk destek
noktasi 1925 dolar bu seviye altinda fiyatlama igin psikolojik destek noktasi olarak 1920 ve 1915 dolar diger destek
bolgeleri olarak kargimiza cikiyor. Yikselislerin giin icinde gergeklesmesi durumunda ise 1930 dolar ve Ustiinde
1935 ile 1940 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Fed'in ardindan ingiltere Merkez Bankasi BoE’de pas gegti ve %5,25 seviyesinde politika faizini sabit tutma karari
aldi. Son gelen enflasyon verisi ve beklentilerde geri ¢cekilme ile birlikte degisiklige gitmeme karari alan banka
enflasyonun kalici olmasi halinde ise daha fazla sikilastirmaya gidilebilecegini belirtirken ABD’de beklentilerden
diisiik gelen issizlik maasi basvurular sonrasi baski devam etti ve parite 1,2300’(in de altina gekildi. Ik direng
noktasi olarak 1,2290 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2310 ve 1,2330 sirasiyla
direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri cekilmelerde 1,2270 ilk destek bolgesi olarak bu seviye altinda
fiyatlamalarda ise 1,2250 ve 1,2230 bolgelerini genel olarak izlenebilir.

[Z2] GAUTRY + Dally1 24 Carat Gram Gold vz TRY
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50 Gunluk basit ortalamasi Uzerinde tutunmaya ¢alisan gram altin, fiyatlamada yurticinde 500 baz puan TCMB
politika faizi artis karari sonrasi kurun sinirli pozitif etkisine karsin ABD’den gelen beklentilerin altindaki issizlik
maas! basvurular sonrasi ons altinda artan baski karsisinda kisa sireli geri ¢ekilmek durumunda kaldi. Ons altin
1914 dolar seviyesine varan diislis yasarken yurtici gram altin fiyatlari da 1655TL seviyelerine kadar geri gekildi.
Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1680TL takip edilirken bu seviye lizerinde 1685TL ve 1690TL seviyeleri
izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1675TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1670TL

ve 1665TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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