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Sabah Bulten 21 Eyliil 2023

FED POLITIKA FAIZiNi DEGISTIRMEDI, POWELL’DAN SAHIN AGIKLAMALAR GELDI

Yurtiginde guniin en 6nemli gelismesi TCMB PPK toplantisi olacak. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi bir 6nceki toplantisinda faizleri 750 baz
puan artirarak %25 seviyesine tasimis ve bu piyasada sok etkisi yaratmisti. Finansal istikrarin saglanmasi ve enflasyonla miicadele kapsaminda
kademeli faiz artiglarinin gelecegine vurgu yapan Banka’'nin bu toplantida 500 baz puanlik bir faiz artisina giderek nihai politika faizini %30
seviyesine yukseltmesi bekleniyor.

Almanya’'da UFE rakamlari agiklandi. Temmuzda %-1,1 olan aylik Uretici fiyat endeksi agustosta piyasa beklentisi %0,2'nin tizerinde kalarak
%0,3’e yukseldi. Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ise tam tersi tablo gozlendi. Piyasa beklentisine paralel agiklanan veri bir dnceki %-6,0'dan
%-12,6’ya geriledi. Bu Uretici fiyat endeksinde st Uste takip edilen onuncu geri ¢ekilme olarak kaydedildi.

Fed faiz kararini agikladi. Banka piyasa beklentisine paralel politika faizin %5,50 seviyesinde sabit birakarak degisiklige gitmedi. Ayni zamanda
banka buyume beklentilerini yukari yonli revize ederken, issizlik beklentilerini ise agagi ¢ekti. Faiz oranini serbest birakma kararinin oy birligi ile
alindigi belirtilirken, bu yil icerisinde enflasyonla miicadele ve enflasyonda %2 hedefine ulagsmak icin faiz artinrmina gidilebileceginin de sinyalleri
verildi. Fed tarafindan gergeklestirilen agiklamada istihdam artisindaki yavaslamaya karsin hala gigli olmaya devam ettigi, ekonomik aktivitenin
blyime gosterdigi ancak enflasyonun hala yiiksek kalmaya devam ettigi ve Merkez Bankalarinin enflasyon riskine karsi oldukga dikkatli oldugu
vurgulanirken Bagkan Powell'dan da aciklamalar geldi. Powell; fiyat istikrar ve tam istihdam gorevlerine odaklandiklarini, enflasyonla mucadele
icin alinan faiz artirim kararlari ile birlikte yol alindigini ancak etkilerin henliz tam anlamiyla hissedilmedigini ifade etti. Toplantidan toplantiya karar
aldiklarini ve bunu giincel verileri dikkate alarak gerceklestirdiklerini belirten Powell, enflasyonun belirsizliklerin devam ettigini, gerekirse faizleri
daha da artirabileceklerini sOyledi. Yuksek faizlerin isletme yatirimlari tizerinde baski olusturduguna da deginen Bagkan is glicu arz ve talebinin
ise daha iyi bir dengeye geldigini belirtti. Yumusak inis, enflasyon hizinda yavaslama ve fiyat istikrarini saglamanin temel hedefleri oldugu
vurgulandi. Kararin ardindan S&P Global ise resesyon riskinin belirsiz blyime gérinumleri nedeniyle hala yiiksek oldugunu ancak gelecek 12
ay igerisinde Ulkede resesyon riskinin yilbasindan bu yana azaldigini belirtti.

Diin Ingiltere’de enflasyon rakamlari agiklandi. Bélgede tiiketici fiyatlarindaki artis hizi beklentilerin altinda kaldi. Agustos'ta yilik TUFE %7,0
beklentisinin altinda %6,8'den %6,7’ye gerilerken, bir 6nceki aya gore ise artis kaydedildi. AQustos’ta %0,7 olmasi beklenen enflasyon %0,3 oldu.
Cekirdek enflasyonda da hem aylik hem yillik bazda beklentilerden daha iyi verilerin geldigi gézlenirken agiklanan rakamlarin ardindan Ingiltere
Maliye Bakani Hunt; Enflasyonla miicadele planinin ise yaradigini gézlediklerini ancak enflasyonun hala ¢ok yliksek seviyelerde seyrettigini ve
enflasyonu yariya indirme planina bagl kalmanin ¢ok daha énemli oldugunu ifade etti. Bugiin ingiltere Merkez Bankasi’'nin faiz karari takip
edilecek. BoE tarafinda faizlerin 25 baz puan artirilarak 5,50%’de zirve gérmesi bekleniyor.
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Fed politika faizinde degisiklige gitmezken ardindan Fed baskani Powell agiklamalarinda sahin bir gérus sergiledi.
2023 yili igin beklentiler buyime %2,1, PCE %3,3 ylkselirken PCE c¢ekirdek %3,7 ve issizlik %3,8 seviyesine
cekildi. Beklenen fonlama orani ise %5,6 ile sabit birakildi. Bugiin gerceklesecek TCMB PPK karari éncesinde
dolar kuru yukari yonli baski altinda kalmaya devam ediyor. 500 baz puan faiz artigi beklentisi piyasalarda
netlesirken Teknik olarak giin iginde sinirli hareketler gérdugimuz kurda 27,00TL seviyesi tUzerinde kalicilik devam
etmesi durumunda 27,10TL ve 27,20TL direng bolgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 27,00TL ilk destek olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 26,90TL ve 26,80TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Veri akigina baktigimizda diin Aimanya’da UFE agiklandi. Ulkede UFE agustosta aylik %0,3 olurken, yillik bazda
ise %-12,6 seviyesine geri ¢ekilme gozlendi. Bugiin ise TL tarafinda en 6nemli gelisme TCMB PPK toplantisi
olarak 6ne c¢ikiyor. Fed faizi sabit birakirken sahin goriis sonrasi paritede geri ¢ekilme caprazda ylkselisleri
sinirlamaya devam ediyor. Gin igi ilk psikolojik destek bdlgesi 28,80TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak
28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden yikselislerin olmasi halinde 28,90TL ilk
direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustlinde ise psikolojik direng olarak 29,00TL ve Uizeri 29,10TL bdlgeleri
ana direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. \
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Parite diin Fed faiz karari 6ncesinde 1,0700 seviyesinin Uzerine tepki yukselisleri gerceklestirse de burada
tutunma saglamasi ve pozitif fiyatlama goérmesi sinirli kalmisti. Fed'in politika faizlerini sabit birakma karari ve
ardindan Powell'in sahin tonda agiklamalar sonrasi paritede 1,0616 seviyesine varan geri ¢ekiime gozlendi.
1,0630 gectigimiz Mayis ayi sonunda test edilen 6nemli bir destek seviyesi, bu seviye Ulzerinde kalicilik
durumunda gun igerisinde ilk direng 1,0640 seviyesi, yukseliglerin bu seviye Uzerinde devam etmesi durumunda
sirasiyla 1,0660 ve 1,0680 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise 1,0630
bdlgesi en vakin takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0610 ve 1,0600 seviveleri izlenebilir.
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Ons altin diin Fed faiz karan 6ncesinde kritik 50 gunliuk hareketli ortalamasinda dar bantta fiyatlama gérmeye
devam ederken bankanin beklentilere paralel agiklanan faiz karari ve 6zellikle Fed baskani Powell'in sahin tonlu
aciklamalari sonrasinda 1924 dolar seviyesine kadar geri ¢ekilme yasandidi goérildu. Bugun agiklanacak ABD
ekonomiye yonelik dncii gostergeler verileri fiyatlamada etkili olabilir. llk destek noktasi 1925 dolar bu seviye
altinda fiyatlama icin psikolojik destek noktasi olarak 1920 ve 1915 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza
cikiyor. Yukseliglerin giin icinde gergeklesmesi durumunda ise 1930 dolar ve ustlinde 1935 ile 1940 dolar

seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. j\
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ingiltere’de enflasyon hiz kesti ve beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda TUFE %0,3 olurken yillik bazda ise %6,7
oldu. Cekirdek enflasyonda da gerileme gdzlendi. Verilerin ardindan BoE’nin yarin faiz artirrmina ara verebilecegi
ya da son faiz artisi olacagi ihtimali guglenirken paritede buna paralel baski gdzlendi. Din Fed ile 1,2335
seviyelerine varan geri gekilmeler kaydedilirken bu neredeyse son 4 ayin en diisiik seviyesi oldu. ilk direng noktasi
olarak 1,2340 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustinde fiyatlamalarda 1,2360 ve 1,2380 sirasiyla direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2320 ilk destek bdlgesi olarak bu seviye altinda fiyatlamalarda ise

1.2300 ve 1,2280 bdlaelerini aenel olarak izlenebilir.
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Gram altin diin aksam aciklanan Fed faiz karari sonrasi genel olarak Powell agiklamalarinin sahin tonlu olmasi
sonrasinda ons altinda yasanan geri gekilme ile birlikte asagi yonli baskilanmaya devam ediyor. Bugin yurt icinde
TCMB PPK toplantisinda olasi faiz artisinin 500 baz puan olmasi beklenirken kur tarafinda da oynakligin sinirli
kalmaya devam ettigini gériiyoruz. Genel olarak yatay fiyatlama bekledigimiz gram altindaTeknik olarak, ilk direng
noktasi olarak 1680TL takip edilirken bu seviye Uzerinde 1685TL ve 1690TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1675TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda ise 1670TL ve 1665TL diger

destek bolgeleri izleniyor olacak.
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Hazrrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais
Baris URKUN  Arastirma MUdird

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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