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Sabah Bulten 20 Eyliil 2023

KURESEL PiYASALARDA FED FAiZ KARARI ve BASKAN POWELL’in AGIKLAMALARI BEKLENIYOR

Yarin agiklanacak TCMB PPK toplantisi 6ncesinde diin Hazine ve Maliye Bakani Simsek’in Anadolu Ajansi muhabirine yapmis oldugu degerlendirme
dikkat ¢ekti. Simsek “Ekonomi politikalarinda yuruattigumuz rasyonel program sayesinde ulkemize olan guven giderek artiyor. Hikiimete olan guvenin
percinlenmesiyle dis finansmanda yasanan problemleri agiyoruz. Kalici refah, yiksek biyime, ylksek istihdam, ilave dig kaynak i¢in olmazsa olmaz fiyat
istikrari. Fiyat istikrarini saglamak igin gercekgci hedefler ortaya koyduk. Enflasyonu kalici sekilde tek haneye duglrebilirsek firmalarimiz makul maliyetlerle
diinyadan 5-10 yil vadeli kaynaklara erisecek.” ifadelerini kullandi. Ayrica Bakan Simsek ABD’de yatirmcilar ile bir araya geldi. Goldman Sachs ev
sahipliginde diizenlenen Turkiye Yatirrm Konferansi’'nda Tirkiye’nin Orta Vadeli Programi anlatirken, ayni zamanda Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan'in enflasyonun kontrol altina alinmasina yonelik politikalara tam destedi oldugu vurgulandi. Para politikasi sikilasmasinin enflasyonu diisiirmeye
yardimci olacag kaydedilerek, mali disipline yonelik atilan adimlara deginildi.

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) beklentilerini agikladi. Tirkiye ekonomisinde biiyiime beklentisi bu yil igin %2,8'den %4,3’e yikseltilirken
2024 yilinda GSYIH beklentisi ise %3,7’den %2,6’ya indirildi. ABD ekonomisi i¢in 2023 ve 2024 yili bilyiime beklentilerini yuk ar1 yénlii revize eden OECD,
Euro Bolgesi ekonomisinin ise hem bu yil hem de 2024 yil icerisinde daralmasini bekliyor.

Euro Bélgesi'nde Adustos enflasyon rakamlari agiklandi. Avrupa Istatistik Ofisi Eurostat tarafindan agiklanan Agustos ayi nihai enflasyon verilerine gére;
Bélgede Temmuzda %5,3 olan yillik enflasyon Agustosta %5,2’ye geriledi. Aylik bazda ise fiyatlar genel seviyesinde artis ivme kazansa da nihai rakam
aylikta %0,6 beklentisinin altinda %0,5 olarak agiklandi. Avro Bdlgesi'nin éncl verilerinde agustos ayi enflasyonu yillik %5,3, aylik %0,6 olarak
aciklanmisti. Nihai veriler 6ncu verilerden dusuk seviyede gergeklesti. Avro Boélgesi'ndeki enflasyonun %2,41'i hizmetler, %1,98'i gida, alkol ve titin
Urlinleri, %1,19'u enerji dis1 sanayi urunlerinden kaynaklandi. Boélgede cari islemler dengesi ise Temmuz'da 26,85 milyar Euro fazla verdi. ECB’nin faiz
artirim doénglsinu tamamladigr dusunilirken bankanin enflasyonla miicadele kapsaminda faiz silahinin disinda baska araclari kullanacagina yénelik
beklentiler de artti. Reuters tarafindan yapilan bir ankete katilan ekonomistlere gére de ECB faiz oranlarini artirmay: bitirdi ve gelecek yil en az Temmuz
ayina kadar beklemede kalacak. Diin Euro Bolgesi'nden gelecek enflasyon rakamlarina odaklanirken Avrupa Borsalarinda ise karis ik bir seyir hakimdi.

Guiniin en 6nemli gelismesi ise siiphesiz ABD Merkez Bankasi Fed tarafindan gerceklestirilecek faiz karari toplantisi olacak. TSi. 21.00’'da agiklanmasi
beklenen politika faiz karari 6ncesinde analistlerin ortak goriisu Fed'in faizleri sabit tutmasi yonunde sekilleniyor. Bu beklentilere temel gerekge olarak son
verilerde tuketici talebinin daha ilimli olmasi ile birlikte enflasyon endigelerinin tetiklenmesine yetecek kadar yiksek olmamasi ve ekonomik aktiviteye dair
guclu sinyallerin kaydedilmis olmasi gosterilirken, bu durumun “yumusak inis” senaryolarini destekledigi disliincesi hakimiyetini koruyor. Bu sebeple
politika metni ve Baskan Powell’'in kararin ardindan yapmasi beklenen agiklamalarindaki sinyaller yatirrmcilarin odaginda olurken gelecek donemde nasil
adimlar atilacadi hususunda da ipuglari aranacak.
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DolarTL 'de 27TL tzerinde fiyat hareketi devam ederken uzun bir aranin ardindan kendi zirvesine dogru yaklasmis
oluyor. Dun yurtiginde veri akisi sinirhydi. Bugiin ABD’de faiz karari ve Fed Bagkani Powell'in aciklamalari ileriki
dénemde alinacak kararlar konusunda ipuglari vermesi agisindan 6nemli olacak. Kur Uzerinde olasi etkisi
acisindan Fed faiz kararinin sinirli kalmasi beklenirken yarin ki TCMB PPK toplantisi 6ne ¢ikiyor. Teknik olarak
gun iginde sinirl hareketler gérdigimuz kurda 27,00TL seviyesi Uzerinde kaliciik devam etmesi durumunda
27,10TL ve 27,20TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 26,90TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor,
bu seviye altinda 26,80TL ve 26,70TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda kur ve paritenin etkisi ile sinirli fiyat hareketleri kaydedildi. 29TL direncine yakin fiyatlamanin ardindan
parite tarafinda baski etkili oldu ve geri ¢ekiime gézlendi. DolarTL'nin ise fiyatlamada pozitif etkisi devam etti.
Bugiin Bolge ekonomilerinin dncllerinden Almanya’da Uretici fiyat endeksi rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise
sinirl veri akisi ile birlikte yarin ki TCMB PPK toplantisinda alinacak karar bekleniyor. Gin igi ilk psikolojik destek
bolgesi 28,80TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak.
Caprazda yeniden yikselislerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde
ise psikolojik direng olarak 29,00TL ve Uzeri 29,10TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n planay}yr.
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Din 1,0700 seviyesinin Uzerine yukselis ataklar gordigimiz paritede kalicilik saglanamazken asagi yonlu
baskilar devam etti. Euro Bolgesi’nde enflasyon rakamlari agiklandi. Bolgede Agustos ayi nihai enlasyon %5,2'ye
gerilerken aylik bazda ise fiyatlar genel seviyesinde artis %0,5 ile dncli beklentilerin altinda kaldi. Bugtin ABD
tarafinda Fed faiz karari agiklanacak ve sonrasinda Baskan Powell’in agiklamalari 6nemle takip edilecek. Giin
icerisinde ilk diren¢ 1,0680 seviyesi, yukseliglerin bu seviye Gzerinde devam etmesi durumunda sirasiyla 1,0700
ve 1,0720 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi olarak ise 1,0660 bolgesi en yakin
takip edilirken asadi yonla kiriimalarda 1,0640 ve 1,0620 seviveleri izlenebilir.

zzzzzz

ONS ALTIN -
20 Eyliil 2023 o Al :

! M AT
.".‘ﬂnﬂ't-al“' ““ ‘ 'IW, i
i | !

;;;;;;;

il ot
| 'l ‘” 'lw" 1
&

sssssss

b
W
'qi’l!‘“'o

aaaaaaa

nnnnnnn

|
I"M'“'Tll “W"-ﬂ

ssssss

el 9152 336,02

M A N Poar v n | A A M
7 \VV/\V/\/\AJ Y \V\V /v RWALY /\'\/\AVJ\/’ i

Ons altin diin giin icerisinde en yiksek 1937 dolar seviyesini test ederken geri ¢ekilmelerin en fazla yasandigi
sabah saatlerinde ise 1929 dolar seviyesinde fiyatlamalar kaydedildi. Fed faiz karari dncesinde yatay pozitif
gOrinimanu koruyan kiymetli maden giin sonunda 1931 dolar seviyesinde kapanis gercgeklestirdi. Bugiin ABD
Merkez Bankasi Fed’in piyasa beklentisine paralel olarak faizleri sabit birakmasi halinde yukari ataklarin
gliclenmesi beklenebilir. ilk destek noktasi 1925 dolar bu seviye altinda fiyatiama icin psikolojik destek noktasi
olarak 1920 ve 1915 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerin giin iginde gergeklesmesi
durumunda ise 1930 dolar ve Ustiinde 1935 ile 1940 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimWacak.
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Parite diin 1,2383 seviyesinde bagladigi guni 1,2391 seviyesinde yatay gorinum ile tamamladi. Bugiin ABD’de
Fed faiz karar toplantisi takip edilirken ingiltere’de yarin ki Merkez Bankasi BoE'nin faiz karari éncesinde
enflasyon rakamlari agiklanacak. Fed'in faiz artisini pas gegmesi beklentilerine karsin ingiltere’de faiz artislarinin
devam etmesi bekleniyor. Ik direng noktasi olarak 1,2400 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye (stiinde
fiyatlamalarda 1,2420 ve 1,2440 sirasiyla diren¢ bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2380 ilk destek
bolgesi olarak bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2360 ve 1,2340 bdlgelerini genel olarak izlenebilir.
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Yurtici gram altin fiyatlari DolarTL'nin yikselisine devam etmesi ile birlikte din giin ici 1683TL'yi test etti ve
sonrasinda yatay fiyatlanmaya devam ediyor. Ons altin tarafinda bugtin acgiklanacak Fed karari 6ncesinde temkinli
fiyat hareketleri beklenebilir. Ons altinin yeniden 1950 dolar seviyesine yikselmesi ile birlikte gram altinda 1700TL
Uzeri seviyelerde fiyatlama gozlenebilir. Genel itibari ile yon belirlemek icin bugln Fed yarin TCMB faiz kararlari
bekleniyor. Teknik olarak, ik direng noktasi olarak 1680TL takip edilirken bu seviye izerinde 1685TL ve 1690TL
seviyeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1675TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama altinda
ise 1670TL ve 1665TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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