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FAiZ KARARININ ARDINDAN EURO BOLGESI’NDEN ENFLASYON RAKAMLARI BEKLENIYOR

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan TL'yi cazip kilacak yeni adimlar geldi. Standart TL mevduatin toplam mevduat igindeki payini
artirmaya yénelik aylik TL payi artis hedefi %2'den %25’e yiikseltildi. Kredi akisini rahatlatmak igin ihracat ve KOBI kredilerinde ise fatura
muafiyet siniri 50 bin TL’den 250 bin TL'ye gikartildi. Ayrica TCMB Temmuz 2023 Turkiye'nin Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Gelismeleri
raporunu yayinladi. 2023 Temmuz sonu itibariyla Turkiye'nin yurt digi varliklari 2022 yilsonuna gére % 3,1 oraninda azaligla 298,7 milyar
ABD dolari, yukimlulikleri ise % 5,7 oraninda azaligla 588,9 milyar ABD dolari olarak gerceklesti. Net Uluslararasi Yatirm Pozisyonu
2022 yilsonunda -316,1 milyar ABD dolari iken 2023 Temmuz sonunda -290,2 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesti. TCMB tarafindan
acliklanan bir diger veri ise Temmuz ayl Konut Fiyat Endeksi rakamlari oldu. Konut Fiyat Endeksi Temmuz ayinda aylik %7,3 olurken
gecen yilin ayni dénemine gére ise konut fiyatlarinda %94,7’lik artis gerceklesti.

Bugtin veri akigl tarafina baktigimizda yurticinde sakin bir giin bizi beklerken Euro Bdlgesi'nde enflasyon rakamlari takip edilecek.
Gegtigimiz hafta ECB tarafinda politika faiz karari takip edilmisti. Banka 3 temel politika faizini 25 baz puan artirma karari alarak;
refinansman faizini yizde 4,50'ye, mevduat faizini yizde 4'e ve marjinal fonlama faizini de yuzde 4,75'e yikselttigini acikladi. Kararin
ardindan Merkez Bankasi’nin Baskani Lagarde yapmis oldugu agiklamada 6zellikle blyime verilerinde yavaslama oldugunu ve son 5
ceyrektir gok yavas bir biyime icerisinde olduklarini belirtirken faiz artinm déngistinde artik sona yaklasildigini ifade etti. Daha “guivercin”
algilanan aciklamalarin ardindan bugiin agiklanacak enflasyon rakamlari Banka'nin ileriki ddnem karar alma projeksiyonlarinda etkili
olacak. ABD tarafinda ise Agustos ayi insaat izinleri ve konut baslangiglari agiklanacak.

Merkez Bankalari’nin faiz kararlarinin takip edilecegi 6nemli haftaya girerken diin kiresel piyasalarda veri akigi zayift. Gegen Cuma
saticill kapanislar gordigimiiz New York borsasinin ardindan hafta basinda ABD endeks vadelileri alicili basladi. Asya piyasalari ise yeni
haftaya negatif bir seyirle basladi. Hong Kong'da Hang Seng Endeksi %1,4 azalisla 17.930,55 puandan kapandi. Guney Kore'de KOSPI
Endeksi %1.02 azalisla 2574,72 puandan kapandi. Hindistan'da Sensex Endeksi %0,36 azalisla 67.596,84 puandan kapandi. Cin
tarafinda pozitif ayrisma gézlendi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,3 artisla 3.125,93 puandan kapandi. Avrupa borsalari da haftaya
saticili bagladi. Agilisin ardindan, Stoxx Europe 600 gdsterge endeksi yiizde 0,2, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,2, ingiltere'de
FTSE 100 endeksi yiizde 0,1, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,3, italya'da FTSE MIB endeksi yiizde 0,2 ve ispanya'da IBEX 35 endeksi
yuzde 0,1 deger kaybetti.
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1200 EuroBolgesi ™ T0FE - Ayl % 0.6% 06%  Adustos
1200 EuwoBolgesi ™ TUFE-Vilk % 5.3% 5.3%  Agustos
1200 EuroBolgesi ™ Cofirdak TUFE - Aylik% 0.3% 03%  Adustos
1200 EuroBolgesi ™ Cakidak TUFE - Vilk % 83 5k Agustos
1330 ABD ™ Tngaat fzinleri LM0M 14430 Austos
1230 ABD " Konut Baglangiclan [40M 14520 Agustos
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Kur son TCMB PPK toplantisinda gelen faiz artinm kararinin ardindan sert geri gekildigi 27TL seviyesi Uzerinde
kalici fiyatlama gérmeye basladi. Bugiin ABD tarafinda agiklanacak insaat izinleri ve konut baslangiglari verilerinin
kur Gzerinde etkisi beklenmezken bu hafta énce Fed ardindan TCMB PPK toplantilari 6nemli olacak. ABD’de faiz
artinm déngisinin tamamlanmasi beklerken yurticinde kademeli faiz artiglarinin devam etmesi bekleniyor. Teknik
olarak giinicinde sinirli hareketler gérdigimuz kurda 27,00TL seviyesi Gizerinde kalicilik devam etmesi durumunda
27,10TL ve 27,20TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 26,90TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor,
bu seviye altinda 26,80TL ve 26,70TL dider destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Euro tarafinda 6zellikle paritenin tzerindeki baskinin devam etmesi ile birlikte 29,00TL altinda fiyatlama devam
ediyor. Bugin Euro Bolgesi'nde enflasyon rakamlari agiklanacak. ECB'nin faiz artinm dongusinin sonuna
yaklasmis olabilecegine dair beklentiler gliglenirken buglinki enflasyon rakamlari bankanin kararlarini almasinda
etkili olacak. Yurtiginde guin igerisinde makroekonomik veri akisi beklenmiyor. Gunigi ilk psikolojik destek bolgesi
28,80TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda
yeniden yiikseliglerin olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde i7)sikolojik

direng olarak 29,00TL ve Uzeri 29,10TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor.
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Temmuz ortasindan itibaren baski géren parite Fed toplantisi dncesinde 1,0700 seviyesi altinda fiyatlama
gormeye devam ediyor. Gegctigimiz hafta ECB’nin 25 baz puanlik faiz artiginin ardindan bugin Euro Bélgesi'nde
enflasyon rakamlari 6nemle takip edilecek. ABD’de ise konut baslangiglari ve insaat izinleri rakamlari
aciklanacak. ECB yetkilileri faiz indirimlerinin gindemde olmadigini belirtirken Fed tarafinda ise artik sona
gelindigi fiyatlaniyor. Gin igerisinde ilk diren¢ 1,0700 seviyesi, yukselislerin bu seviye Uzerinde devam etmesi
durumunda sirasiyla 1,0720 ve 1,0740 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi
olarak ise 1,0680 bolgesi en vakin takip edilirken asadi yénll kirllmalarda 1,0660 ve 1,0640 seviveleri izlenebilir.
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Ons altin yarin ki Fed faiz kararinin 6ncesinde yatay pozitif fiyatlama gérmeye devam ediyor. Diin 50 Giinliik Gssel
ortalamasinin hemen Uzerinde fiyatlama goren ons altin bugliin 1933 dolar seviyesinde acilis gerceklestirdi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu bugiin de yatay fiyatlama beklenirken yarin Fed tarafindan agiklanacak
faiz karari 6nemli olacak. Piyasa Fed’in %99 ihtimalle politika faizini sabit birakmasini bekliyor. ik destek noktasi
1930 dolar bu seviye altinda fiyatlama igin psikolojik destek noktasi olarak 1925 ve 1920 dolar diger destek
bolgeleri olarak kargimiza cikiyor. Yikselislerin giin icinde gergeklesmesi durumunda ise 1935 dolar ve Ustiinde
1940 ile 1945 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Parite 200 Gunluk Ussel ortalamasi ve 6nemli direng noktasi 1,2400 seviyesinin altinda hareket etmeye devam
ederken dolar endeksi 105 puan seviyesinin {izerinde seyrediyor. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif. Ancak yarin
enflasyon ve sonrasinda BoE faiz karari takip edilecek. Oncesinde ABD Merkez Bankasi Fed para politikas! faiz
kararini aciklayacak. ilk diren¢ noktasi olarak 1,2380 diren¢ seviyesi takip edilebilir, bu seviye ustiinde
fiyatlamalarda 1,2400 ve 1,2420 sirasiyla diren¢ bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2360 ilk destek
boélgesi olarak bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2340 ve 1,2320 bdlgelerini genel olarak izlenebilir.
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Ons altin diin yukari yonlu ataklarinda istekli olsa da fiyatlamalarda baski devam ediyor. Gun igerisinde 1930 dolar
direng seviyesini test eden ons altin geri ¢ekilince gram altinda da yikselisler sinirh kaldi. Din gln igerisinde
1681TL seviyesini test eden kiymetli metal 1677TL’den glin sonu kapanigi gerceklestirdi. DolarTL’nin sinirl pozitif
etkisi devam ederken ons altin tarafinda hafta ortasinda yasanacak fiyat dalgalanmasi yurtici gram altin fiyatinda
da etkili olacak. Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1680TL takip edilirken bu seviye iizerinde 1685TL ve
1690TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1675TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama
altinda ise 1670TL ve 1665TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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