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Sabah Bulten 18 Eyliil 2023

BU HAFTANIN GUNDEMINDE MERKEZ BANKALARI YER ALACAK

Gegtigimiz hafta Cuma giini Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Anketten ¢ikan sonuglara bakilirsa Eylil sonu ve yilsonu enflasyon beklentileri hem
Merkez Bankas! yetkililerinin séylemlerine hem de OVP’de yer alan beklentilere paralel olarak yukari yénlii revize edilmis géziikiyor. Eylil sonu TUFE
beklentisi bir dnceki anket sonucuna gére %0,8 artarak %5,14’e yilkselmis durumda. 2023 yilsonu TUFE beklentisi de %59,46'dan %67,22'ye yilkseldi.
2023-2024 yillarina ait Turkiye ekonomisinin blytumesine iligkin beklentilerinde takip edildigi anket sonuglarina goére; Katihmcilar 2023 yilsonunda
ekonomide %3,9'luk bir blyume ile artis beklerken 2024 yil sonu GSYH beklentilerini %4,0'dan %3,8’e ¢cekerek daralma 6ngoéruyor. 2023 yil sonu cari
islemler dengesi beklentisi ise -44,3 milyar dolara genislerken, 2024 yilsonu yillik cari islemler dengesi beklentisi de -33,8 milyar dolara yiikselmis durumda.
Katilimcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 29,82 TL iken, bu anket ddbneminde 30,14 TL'ye yukseldi.
12 ay sonrasi ddviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket déneminde 34,58 TL iken, bu anket déneminde 37,26 TL olarak agikland1. Tiirkiye istatistik Kurumu
tarafindan acgiklanan verilere baktigimizda ise; Turkiye genelinde konut satislarinda Agustos ayinda yillik bazda gerileme kaydedildi. AQustos’ta bir 6nceki
yilin ayni ayina gore konut satiglari %1,1 azalirken toplam konut satigi Agustos’ta 122 bin 91 oldu. Ocak-Agustos doneminde ise kiimulatif rakamlar konut
satislarinin %15,5 azaldigini gosteriyor. Yabancilara yapilan konut satiglarinda da Agustos’ta benzer bir ivme kaydedildi ve yabanci konut satisi bir 6nceki
yilin ayni ayina gére %42,0 azalarak 3 bin 58 oldu. TUIK tarafindan agiklanan Temmuz ay! iicretli galisan istatistiklerine gére ise licretli calisanlarin sayisi
Temmuz'da yillik %4,4 artarken bir 6nceki aya gore ise artis %1,0 olarak kaydedildi.

ABD’de sanayi uretimi Agustos’ta aylik bazda %0,4 olarak agiklanirken beklentilerin Uzerinde gelen veri bir 6nceki aya gore ise dusuk kaldi. New York
Fed imalat Endeksi Eylil'de 20,9 puan artigla 1,9'a ylUkseldi. Surpriz artis Uretim sektoriinde blylUmeyi isaret ediyor. Bu hafta ABD kanadinda gozler
Fed'in 20 Eylul Carsamba glini gerceklestirecegi Faiz Karari Toplantisinda ve sonrasinda Baskan Powell’in yapacagi agiklamalarda olacak.

Gegen Cuma aclklanan rakamlara gore; Euro Bolgesi'nde ise dis ticaret dengesi Temmuz'da 6,5 Milyar Euro oldu. EuroGroup Bagkani Donohoe yapmig
oldugu agiklamasinda; “Euro Bolgesi ekonomisi gegmisteki sok ve bazi politika kararlarindan ivme kaybi yasadi. Maliya politikasi ihtiyatl olmali ve para
politikasina paralel olarak kisitlayici durusu surdiirmeli.” ifadelerine yer verdi. Gegtigimiz hafta ECB 25 baz puanlik faiz artisi ile politika faizini art arda
onuncu faiz artirim karari ile birlikte %4,50’ye ylkseltmisti. Bu hafta ise bélgeden enflasyon rakamlarini takip edecegiz.

Hafta genelinde baktigimizda ise giindemi hem yurtiginde hem de kiiresel piyasalarda Merkez Bankalari’'nin faiz kararlari olusturacak. Ik olarak Fed’in
Faiz Karari takip edilecek. Piyasa beklentisi Fed'in yil icerisinde faiz artirm déngusiini tamamladigi yéniinde sekillenirken Investing'e gére Fed'in faizi
%5,25-5,50 araliginda tutma ihtimali %98,0 oraninda korunuyor. Fed'in ardindan yurtiginde TCMB’nin ve Ingiltere’de BoE’nin faiz karari agiklanacak.
Yurticinde kademeli faiz artiglari vurgusuna istinaden faizlerin artiralacagi beklentisi ile birlikte Foreks Haber’'in yapmis oldugu son ankete katilan 24
ekonomistin tamami da faizlerin artiralacagini 6éngurdi. Bu ay ki toplantiya iliskin medyan beklenti faizlerin 500 baz puan artirilarak %30 seviyesine
yilkseltilecegi yoniinde olustu. ingiltere’de ise faizin %5,5’e yiikselerek bu seviyede zirve yapma ihtimali %60’ in lizerinde fiyatlaniyor.
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Kurda 27,00TL direncinin altinda hareketler devam ediyor. ABD'de sanayi Uretimi, agustosta aylik bazda ylzde
0,4 ile beklentilerden fazla artti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,2 puan artigla yiizde 79,7 oldu.
Bu hafta kurda etkili olmasi bekledigimiz Merkez Bankalari’'nin faiz kararlar takip edilecek. TCMB kanadinda faiz
artinmi beklenirken Fed tarafinda faizlerin %5,25-5,50 puan arali§inda sabit tutulmasi bekleniyor. Teknik olarak
gun iginde sinirl hareketler gérdigimuz kurda 26,95TL seviyesi Uzerinde kaliciik devam etmesi durumunda
27,00TL ve 27,10TL direng bdlgeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 26,80TL ilk destek olarak karsimiza ¢ikiyor,
bu seviye altinda 26,70TL ve 26,60TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Ozellikle paritede baski sonrasi TL karsisinda geri gekilen Euro gectigimiz hafta Cuma giinii paritede yukari yonli
tepki hareketi sonrasi pozitif bir gériinim sergiledi. Yeni haftaya 28,81TL seviyesinde baslayan Euro hala
psikolojik direnci 29,00TL altinda seyrediyor. Bu hafta Euro Bdlgesi'nde enflasyon ve PMI rakamlarn takip
edilecek. Yurtiginde ise TCMB PPK faiz karari agiklanacak. Gin igi ilk psikolojik destek bdlgesi 28,80TL alt
fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 28,70TL ve 28,60TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden
yukseliglerin olmasi halinde psikolojik direng 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustiinde ise
29,00TL ve 29,10TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor. j\
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Paritede 1,0700 seviyesinin altinda fiyatlama devam ederken dolar endeksinde yukselislerin sinirlandiriimasi ile
gectigimiz hafta Cuma gunu paritede tepki ylkselisleri gdzlendi. Gegen Cuma Euro Boélgesi'nde dis ticaret
dengesi temmuzda 6,5 milyar Euro’ya gerilerken ABD’de ise sanayi Uretimi AJustos’ta aylik bazda yuzde 0,4 ile
beklentilerden fazla artti. Bu hafta Fed tarafinda faiz karari beklenirken Euro Bdlgesi’nde enflasyon rakamlari
aciklanacak. Gun igerisinde ilk diren¢ 1,0680 seviyesi, yukselislerin bu seviye tizerinde devam etmesi durumunda
sirasiyla 1,0700 ve 1,0720 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bélgesi olarak ise 1,0660
bdlgesi en vakin takip edilirken asadi yonlu kiriimalarda 1,0640 ve 1,0620 seviveleri izlenebilir.
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Dolar endeksinin yukseliglerini sinirlandirmasiyla birlikte ons altin haftanin son islem giiniinde %1’e yakin prim
kaydetti. ABD’den gelen son veriler ile birlikte geri ¢ekilen ons altin gegen Cuma giini 1910 dolar seviyesinde
fiyatlamaya baslarken giin sonunda 1924 dolar seviyesinde kapanis gordi. Bu hafta ons altin tarafinda oynakhgda
neden olabilecek en 6nemli gelisme Fed para politikasi faiz karari olarak éne gikiyor. ilk destek noktasi 1925 dolar
bu seviye altinda fiyatlama icin psikolojik destek noktasi olarak 1920 ve 1915 dolar diger destek bolgeleri olarak
karsimiza cikiyor. Yikselislerin giin icinde gerceklesmesi durumunda ise 1930 dolar ve Ustiinde 1935 ile 1940
dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takibimizde olacak. /\
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Sterlin gecen Cuma guni dolar karsisinda diger para birimlerinden ayristi ve zayifladi. Bu hafta ise paritede 1,2387
seviyesinde acilis goriyoruz. Bu hafta her iki bolgeden de faiz kararlari takip edilecek. Ayrica BoE’nin faiz karari
dncesinde Ingiltere’de aciklanacak enflasyon rakamlari énemli olacak. ingiltere’de faizlerin %5,5'te zirve yapmasi
beklenirken ABD’de Fed'in faizi sabit tutma ihtimali %98 seviyelerinde seyrediyor. ilk direng noktasi olarak 1,2400
direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye Ustlinde fiyatlamalarda 1,2420 ve 1,2440 sirasiyla direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde 1,2380 ilk destek bolgesi olarak bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2360 ve 1,2340
bolgelerini genel olarak izlenebilir.
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Gram altin fiyatlan kur tarafinda yatay pozitif ve ons altin tarafinda yikseliglerin ivme kazanmasinin etkisiyle
birlikte %1’in Gzerinde prim kaydetti. Bu hafta TCMB PPK toplantisinda beklentilerin tGzerinde bir faiz artisi daha
gelirse kur tarafinda oynakliga neden olacagi icin altin tarafinda da dusiruci etkisi olabilir. Fed tarafindan gelecek
faiz karari da ons altin tarafinda etkili olacak. Fed'’in faizi sabit birakmasi ya da disuk bir ihtimalle 25 baz puan
artirmasi bekleniyor. Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1675TL takip edilirken bu seviye (izerinde 1680TL ve
1685TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1670TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama
altinda ise 1665TL ve 1660TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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