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Sabah Bulten 12 Eyliil 2023

ABD ENFLASYON VERISi ONCESi KURESEL PiYASALARDA VERI AKISI ZAYIF

Diin agilis seansi ile birlikte yurticinde veri akisinin yogun oldugu bir giine basladik. Haftanin ilk islem giiniinde Tiirkiye Istatistik Kurumu TUIK
tarafindan agiklanan verilere gére Temmuzda sanayi Uretimi yillik bazda son 1 yilin en ylUksek seviyesine ulasarak %7,4 oldu. Buna karsin aylik
bazda %0,4’lik ufak bir gerileme kaydedildi. Aylik bazda daralmaya alt sektérlerden %18,6 azalis ile Yiiksek Teknoloji grubu énciiliik ederken
yillik bazda ise artista imalat sanayi sektoriinde yasanan %7,4’lik artis olumlu etki yaratti. Kurum tarafindan agiklanan bir baska veri ise isglici
istatistiklerine yénelik rakamlar oldu. 2023 yili Isgiici istatistiklerine gére; Temmuzda bir 6nceki aya gore issizlik orani yiizde 0,2 azalarak yiizde
9,4’e geriledi. Boylelikle mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Ocak 2014’ten bu yana en disuk seviyesine gerilemis oldu. 15 ve daha
yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gére 38 bin kisi azalarak 3 milyon 291 bin kisi olurken istihdam
edilenlerin sayisi ise bir 6nceki aya gére 318 bin kisi artarak 31 milyon 671 bin kisi oldu. Istihdam orani ise yiizde 0,5 puan artarak yiizde 48,4
olarak gergeklesti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ise Temmuz ayina ait 6demeler dengesi veriler aciklandi. Temmuz 2023 itibariyla cari igslemler
hesabi 5,4 milyon dolar acik verdi. Bu rakam 2013 yilindan beri en ylksek Temmuz ayi agigi olarak kaydedilirken altin ve enerji disinda
hesaplandiginda ise cari islemler hesabi 717 milyon dolar fazla verdi. Bu sebeple enerji ve altin disindaki veriler Turkiye’'nin ticaret dengesinde
onemli bir iyilesme oldugunu igaret etti. Hizmetler dengesi kaynaklh girislerde 6zellikle seyahat kaleminden kaynaklanan 4,7 milyon dolarlik net
gelir 5nemli katki sagladi ve hizmetler dengesi kaynakli girigler 5,9 milyon dolar olarak gergeklesti. Secim sonrasi artis gézlenen resmi rezervlerde
ise bu ay 2,7 milyon dolar net artis gorildi. Gigli finansman girisi ve yiksek pozitif net hata noksan kalemi rezervlerdeki gliclenmenin devam
ettigini gosteriyor.

Buglin Avrupa tarafinda veri akisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Almanya ekonomisinde faiz oranlari, déviz kuru, enflasyon ve borsa hakkinda
bilgi veren ve analistlerin ve yatirnm yapan kimselerin ekonomiye dair olan 6 aya kadar beklenti ve glivenlerini yansitan yol gésterici ZEW Endeksi
aciklanacak. Ingiltere’de ise 3 aylik Uluslararasi Emek Orgiitii ILO standart hesaplama yéntemine gére hesaplanan issizlik orani rakamlari rakip
edilecek.

Avrupa borsalari diin haftaya alicili bagladi. Aciligin ardindan, Stoxx Europe 600 gdsterge endeksi yuzde 0,4, Aimanya'da DAX 30 endeksi ylzde
0,4, ingiltere‘de FTSE 100 endeksi yizde 0,4, Fransa'da CAC 40 endeksi yizde 0,5, ispanya'da IBEX 35 endeksi yuzde 0,6 ve italya'da FTSE
MIB endeksi yizde 0,9 deger kazandi. Asya tarafinda ise kapanista Hong Kong'da Hang Seng Endeksi yuzde 0,6 duslsle 18096,45 puandan
kapandi. New York borsasi da haftaya pozitif bagladi. Dow Jones endeksi ylizde 0,5, S&P 500 endeksi yuzde 0,7 ve Nasdaq endeksi ytzde 0,9
yukselisle acild.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT! ONCEKI PERIYOT
09:00 ingiltere "™ lgsizlik Orani 4,30% 420%  Temmuz
10:00  Tirkiye ™ Tiirkiye Perakende Satiglan (Yillik) - 2850%  Temmuz
10:00  Tirkiye ™ Tiirkiye Perakende Satislan (Aylk) - 0.10%  Temmuz
1200  Avrupa ™ ZEW Ekonomik Hissiyat 0.15 A23 Eylal
1200 Avrupa " Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati 6.2 5.5 Eyll
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Kurda 27TL seviyesine yakin fiyatlamalar ile birlikte oynaklidin sinirli kaldigini gériiyoruz. Dun yurtiginde veri akigi
yogundu. Sanayi Uretimi yillik bazda %7,4 ile yikselis gosterirken aylik bazda sanayi Uretimi %0,4 daralma
gosterdi. Igsizlik oraninda ise %0,2'lik bir azalisla %9,4’e geri gekilme yasanirken istihdam oranininda da %0,5'lik
artis kaydedildi. Cari islemler dengesi ise 5,4 milyar dolar acik verdi. Bugtin ise her ki bdlgeden de veri akigi zayif.
Teknik olarak gun iginde sinirli hareketler gérdiigimiz kurda 26,90TL seviyesi Uzerinde kalicilik devam etmesi
durumunda 27,00TL ve 27,10TL diren¢ bolgeleri izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 26,80TL ilk destek olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 26,70TL ve 26,60TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Caprazda hem kur tarafinda ilimh pozitif gériinim hem de dolar endeksinde yukselislerin sinirlanmasi ile birlikte
paritede pozitif fiyatlama yukar yonlu bir etki yaratti. Haftanin ilk islem gliniinde Euro 28,74 TL seviyesinde gline
basladiktan sonra giin sonunda 28,8.TL seviyesinde kapanis gordu. Bugiin Almanya’da ZEW Beklenti endeksi
aciklanacak. Yarin ise bolgeden sanayi Uretimi rakamlari takip edilecek. Gun igi 28,70TL alti fiyatlamalarda
destek bolgeleri olarak 28,60TL ve 28,50TL seviyeleri takip ediliyor olacak. Caprazda yeniden yiikseliglerin
olmasi halinde 28,90TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Ustlinde ise 29,00TL psikolojik direng ve
Uzerinde 29,20TL bdlgeleri ana direng seviyeleri olarak 6n plana ¢ikiyor. \
\
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Parite dolar endeksinin ylkselisini sinirlandirmasi ve 105 puan seviyesinin altina ¢ekilmesi ile birlikte pozitif
gorunim sergiledi. Gun iginde 1,0700 destek seviyesinin Uzerinde fiyatlama gérmeye devam ettigi kaydedildi.
Buglin her iki bolgede veri akisi zayif ancak yarin ABD’de agiklanacak Tuketici Fiyat Endeksi degisimi oynakliga
neden olabilir.  Giin igerisinde ilk direng 1,0740 seviyesi, yikseliglerin bu seviye (izerinde devam etmesi
durumunda sirasiyla 1,0760 ve 1,0780 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Destek bdlgesi
olarak ise 1,0720 bdlgesi en yakin takip edilirken agsagdi yonlu kirilmalarda psikolojik seviye olarak 1,0700 ve
1,0680 seviveleri glin icerisinde izlenebilir.

[E5] ¥AUUSD, Dally1 Spot Geld 100 o2 4z s
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Ons altin 1920 dolarin altini test ettikten sonra dolar endeksinde nispeten gevseme ile birlikte buradan aldig
destek ile 1930 dolar seviyesini yeniden test etti. Glin sonuna dogru sinirli geri gekilmeler sonrasi 1920 dolardan
gline baslayan ons altin pozitif glin sonu gérmeyi basardi. Ons altin fiyatlamasi yarin agiklanacak ABD enflasyon
verisi 6ncesinde sinirli yatay pozitif hareketlerine devam edebilir. ilk destek noktasi 1920 dolar bu seviye altinda
fiiyatlama igin 1915 ve 1910 dolar diger destek bodlgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerin gun icinde
gerceklesmesi durumunda ise 1925 dolar ve Ustlinde 1930 ile 1935 dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak
takibimizde olacak. j\
pS
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Gecen hafta guclenen ABD dolari karsisinda baski altinda kalan ve geri ¢ekilen parite haftanin ilk giininde ve
ABD enflasyon rakamlari dncesinde nispeten gevseyen dolar endeksi karsisinda din pozitif fiyatlama goérdu ve
glin igerisinde 1,2537 seviyesini test etti. Bugiin ingiltere’de issizlik orani agiklanacak. ABD'de ise veri akisi zayif.
Diger taraftan teknik olarak gun igerisinde ilk diren¢ noktasi olarak 1,2520 direng seviyesi takip edilebilir, bu seviye
ustiinde fiyatlamalarda 1,2540 ve 1,2560 sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2500
seviyesi psikolojik ilk destek bdlgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlamalarda ise 1,2470 ve 1,2450
bolgelerini genel olarak izlenebilir.

p—
(5] GALTRY 4, Dailys 24 Carat Gram Gold vs TRY 1062.630
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Gram altin diin nispeten geri ¢cekilmeler sonrasi destek noktasindan aldigi tepki hareketli ile yeniden 1930 dolar
seviyesini test edince kurdaki pozitif iIhmh havanin da etkisi ile gram altin 1670TL Onemli psikolojik direng
noktasina yakin fiyatlama goérdi. Bugin yine yurtdisinda piyasalarin sakin seyretmesi ons altin tarafinda yatay
fiyatlama beklentilerini giindeme getirirken yarin ABD’den gelecek enflasyon rakamlari hem kur hem de ons
altinda etkili olacak. Teknik olarak, ilk direng noktasi olarak 1665TL takip edilirken bu seviye {izerinde 1670TL ve
1675TL seviyeleri izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1655TL noktasi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatlama
altinda ise 1650TL ve 1640TL diger destek bolgeleri izleniyor olacak. j\<
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Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize ugun sonuclar dogurmayabilir.

2023 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi:
%42,00 Karda / %58,00 Zararda
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istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Biirosu
S6gutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok Noi16 So6guitozi Cankaya / ANKARA

Adana irtibat Biirosu
Resatbey Mahallesi 62024 Sokak NO:7 Seyhan / ADANA

Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZL

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, I Kapi No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36 34077 Eylipsultan / ISTANBUL
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