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PIYASALARDAKI RiSK iSTAHI DEVAM EDECEK Mi?

BIST100 6nceki islem ginind %0,16 disusle 3.841,56 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 98,4 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun i¢i en yiksek 3,927,17 seviyesini gorurken en dusik 3.805,45 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %1,12, S&P 500 %1,14 ve Nasdaq %0,90 yikselisle kapatti. Avrupa piyasalarinda ise FTSE 100 %0,24, CAC 40 %0,44
ve DAX %0,92 yikselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gdzleniyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Avrupa'da yasanan dogalgaz krizi, Ug¢lu faiz artigi tehdidi ve Cin'in emlak
piyasasinda yasanan zayiflama nedeniyle kiiresel kredi risklerinin son ¢eyrekte arttigini ve temel tahminlerin 2023'te ABD ve
Avrupa'daki resesyonlari icerecek sekilde revize edildigi, genis tabanli risk ortaminin asagi yonli olmaya devam ettigi aktarildi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Genel Sekreteri Heysem el-Gays, Giiney Afrika'da diizenlenen enerji konferansinda 5
Ekim'de alinan petrol Uretimini azaltma kararina iliskin OPEC+ grubunun kiresel petrol piyasasinda kriz yasanmasini dnlemek igin
uygun zamanda hareket ettigini sdyledi.

ABD'de sanayi uretimi Eylll'de artarak Fed'in faiz artiglarinin talebi azaltmasina ragmen sektériin gigliu kaldigina isaret etti.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Avrupa dogalgaz borsalarinda acil durumlarda fiyatlari sinirlandiracak bir mekanizma kurmay teklif
etti.

Almanya'nin 6nde gelen ekonomik dusince kurulusu ZEW tarafindan hazirlanan yatirimci gliven endeksi, cari ekonomik durumun
Onceki aya gore koétu oldugu yénindeki beklentilere ragmen, Ekim ayinda hafif sekilde yukseldi.

Cumhurbagkani Sézciisii ibrahim Kalin BOTAS'In Rus gazi 6demelerinin 2024’e ertelenmesine iligkin gériismelerin strdigini
soyledi.

Agustos ayinda bir 6nceki aya gore yiuzde 8,0 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak
yuzde 184,6, reel olarak ise yiizde 57,2 oraninda artti.

Buglin yurt icinde veri akisi zayif, yurtdisinda ise ingiltere ve Avrupa TUFE verisi, ABD insaat izinleri ve ham petrol stoklari verileri
takip ediliyor olacak.

EKONOMIK TAKVIM

4 Q A & 2 9 8
ZAMAH LILKE CIMEM VERI| BEKELEMTI QMCEE] PERIYOT
09:00  ingiltere "™ | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) " 100% | 9.9% Eylul
12:00 | Avrupa ™" | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) C100% | 9.1% Eylal
15:30 ABD | ingaat izinleri (Eyl) 1530M | 1542M Eylil
17:30 ABD . Ham Petrol Stoklan 1,380M 9.880M
20:00 ABD " FOMC Uyesi Kashkariin Konugmasi
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Kurda yaklasik 15 gindir devam eden yatay bant hareketinde dun de fiyatlama degismedi ve ayni aralik iginde
hareketine devam etti. Dolar endeksinde yatay degerlenme gérirken piyasalarda risk istahinda ABD’den aciklanan
beklentilerin (izerinde sanayi retimi verilerine ragmen bozulma olmadi. Bugln yurt iginde veri akisi zayif, ABD’de insaat
izinleri, konyt baglangiglari ve Fed Bej kitap raporu yayinlanacak. TCMB PPK toplantisi 6éncesi 18,55 TL seviyesinden
tepki alimlari gérulebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 18,60 ve 18,65 TL direng seviyesinin takip edilebilir.
Olasi satis baskisi durumunda ise 18,55 ve 18,50 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda TCMB PPK karari oncesi 18,00 — 18,50 TL arasindaki dalgalanmanin devam ettigini gortiyoruz. Bugin yurt
icinde veri akisi sinirli, Avrupa’da Eylil ayi enflasyon verisini takip edecegiz. Aimanya enflasyonu sonrasi Avrupa genelinde
de enflasyonun ylkselmeye devam etmesi bekleniyor. TCMB PPK karari 6ncesi destek seviyesi olarak gordiigimiiz 18,20
TL seviyesine dogru geri ¢ekilmelerde tepki alimlari gérilebilir. Ylkselislerde ise 18,40 TL seviyesi takip ediliyor olacak.
Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,35 ve 18,40 TL diren¢ seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi
durumunda ise 18,20 ve 18,15 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin ABD’de aciklanan sanayi uretimi verisi beklentinin Gzerinde gergeklesmesine ragmen geri ¢ekilmelerin sinirli
kaldigini goriiyoruz. ABD 10 yillik takvil faizleri ylizde 4 lzerine gegti fakat dolar karsisindaki para birimlerinde 6zellikle
Sterlin’deki deger kazanimi dolar endeksini asadi baskiliyor. Bugiin Avrupa’da enflasyon verisi takip edilirken, ABD'de
ingaat izinleri, konut baslangiclari ve Fed Bej kitap raporu acgiklanacak. Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede
0,9900 ve 0,9950 direng, olasi satis baskisinda ise 0,9800 ve 0,9700 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda 1850% seviyelerinde yatay fiyatiamanin devam ettigini gérilyoruz. Ozellikle yiizde 4 (izerinde gergeklesen ABD
10 yillik tahvil fiyatlamasi dolar endeksinde yasanan geri gekilmeye ragmen ons altini asadi baskilamaya devam ediyor.
Genel olarak Fed toplantisinda gergeklesecek faiz artisi sonrasinda olusacak dip seviyelerden sonra yikselisin yil sonuna
kadar devam edecegini distinlyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.660 ve 1.670 direng, olasi satis
baskisinda ise 1.640 ve 1.630 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede Ussel 50 GAO. hemen altinda geri ¢cekilmelerin sinirli kaldigi glicli gériinimun devam ettigini sdyleyebiliriz. Genel
olarak siyasi gelismelerin ingiltere’'de para birimine yén verdigi bir dénemden gegiyoruz. ABD’de ise Fed toplantisi
beklenirken, bugiin ingaat izinleri, konut baslangiclari ve Fed Bej kitap raporu agiklanacak. Bugiin ayrica ingiltere’de Eylill
ay! enflasyon verisini takip edecegiz. Yasanacak gelismelerde paritede 1,1350 ve 1,1400 seviyesinin direng, olasi satig
baskisinin gorilmesi durumunda ise 1,1280 ve 1.1250 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Parite, son gunlerde gerceklesen yikselisle birlikte son 30 yilin zirvesine ¢ikmasina karsin Maliye Bakani Suzuki Sunigi’nin
oynakliga kargi uygun mudahaleyi yapmaya hazir olduklarini belirtmesi ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme diin paritede
yukari yonli hareketleri sinirladi. Agiklamalarin devam etmesi paritede geri gekilmelere neden olabilir. Bugiin yukari yonla
hareketlerde psikolojik bir seviye olarak degerlendirdigimiz 150 seviyesi geri gekilmelerde ise 148,9 seviyesi takip ediliyor
olacak. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 149,5 ve 150,0 seviyesi direng, olasi satis baskisinin goriimesi
durumunda 148,5 ve 148,0 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, ekonomik yavaslama, ABD’nin petrol arzini artirabilecegi korkusu ve Cin’in disik yakit talebi ile birlikte
gun icinde 87,9 dolar seviyesine kadar geri ¢ekildi. Bugiin ABD’de ham petrol stoklar takip ediliyor olacak. Brent
petrol 89,5 dolar seviyesinin Uzerinde tutunabilirse 90 dolar seviyesi ilk gugli diren¢ seviyesi olarak kargimiza
cikarken olasi geri ¢ekilmelerde 89,10 ilk gugcli destek bolgesi olarak degerlendirilebilir. Yagsanacak gelismeler
cergevesinde brent petrolde 90,0 ve 91,5 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 89,1 ve 88,5
seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda kurda ve ons altinda yasanan yatay fiyatlama ile birlikte diin dar bant araliginda sikigik bir gin igi fiyatlamasi
yasadik. Bugun o6zellikle TCMB PPK toplantisi éncesinde kurda geri cekilmeler sinirli kalmaya devam edecegini
disUnuyoruz. Diger taraftan ons altinda ise Fed toplantisi 6ncesinde tahvil faizlerinde yasanan yikselisin etkisi ile asagi
yonli baski devam ediyor. Yukari yonli hareketlerde 990 TL seviyesi ilk gii¢li direng bdlgesi olarak karsimiza ¢ikiyor.
Yukarida ise 990 TL seviyesi takip ediliyor olacak. 990 TL lzerinde olusabilecek fiyatlamalarda 1.000 TL seviyesi tekrardan
test edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 900 ve 1000 TL direng; 980 ve 975 TL ise destek olarak
takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com Ugurcan KAYA

Arastirma Uzmani

2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




