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KURESEL PiYASALAR JACKSON HOLE TOPLANTISINA ODAKLANMIS DURUMDA

Borsa Istanbul Cuma guni %0,01 yikselis ile 3.020,20 seviyesinden kapatirken igslem hacmi ise 63,7 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks glin i¢i en yiksek 3.051,83 seviyesini gortrken en disik 2.999,46 seviyesini gordu. Yurtdisi
piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %0,86, S&P 500 %1,29 yukselirken, Nasdaq %2,01 dususle kapatti. Avrupa
Piyasalarinda FTSE 100 %0,11 ylkselirken, DAX %1,12 ve CAC 40 %0,94 dususle kapatti. Asya piyasasinin ilk
islemlerinde karisik islem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

Bu haftanin en 6nemli glindem maddesi 25-27 Agustos tarihleri arasinda gerceklestirilecek Jackson Hole sempozyumu
olacak. Kiresel hisse senetleri piyasalari haftaya Jackson Hole sempozyumundan sahin mesaj gelebilecegi beklentisiyle
disusle basliyor. ABD vadelileri negatif seyirde. Piyasalarin dikkatindeki bir diger konu Fed Bagkani Jerome Powell’'in
cuma gunku gercgeklestirecegi konugsmasi olacak. Fed’'in son faiz karari sonrasi ABD enflasyonunda bazi yénlerden
ihmhlagma sinyallerinin de gorlulmesiyle piyasalarda olumlu hava hakim olmustu. ABD 10 yilliklari %2,97
seviyesindeyken, dolar endeksi kiresel piyasalarda gucli seyrini koruyarak 108 seviyesine ylkselmis durumda.

Yurt ici gelismelere baktigimizda, Merkez Bankasi, PPK karar metninde ifade ettidi makro ihtiyati tedbirleri Cuma piyasa
kapanisindan sonra acikladi. Bankalarin ticari kredi faizlerini yizde 30’un altina ¢gekmeyi hedefleyen tedbirlerle TL
kredilerde de, tahvil alimi ile kredileri fazla dagitana da ekstra tahvil alim garti getirildi. Ticari kredi faizi yuzde 22,85'i
asan krediler i¢in ylzde 20, yuzde 29,38’i asan krediler igin kredi tutarinin ylizde 90’1 kadar menkul kiymet tesis edilecek.

Ticari kredi faizleri Merkez Bankasi yillik bilesik faiz oraninin belli limitlerin Gzerine ¢iktiginda daha fazla Hazine tahvili
alim zorunlulugu yaratilan énlemlerde ayrica ticari krediler igin ylizde 20 zorunlu karsilik orani yizde 30’a gikarildi.

Buguln yurt igcinde merkezi hilkiimet bos stoku verisi agiklanacak. Yurt disinda énemli bir veri akigi bulunmuyor.
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LAMAH LILKE CiMEM VERI BEKLENTI CHICEK] PERIYOT
11:00 Tiirkiye * Yabanci Turist Girisi (Yillik) 145% Temmuz
17:30 Tirkiye * Merkezi Hikiimet Borg Stoku (Temmuz) 3.431,1B
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Kurda Merkez Bankasi faiz indirimi sonrasinda Cuma glini 18TL Uzerinde kalicilik devam etti ve bir kez daha 18,12TL
test edildi. Bugtin yurt icinde yabanci ziyaretgi sayisi verisi agiklanirken, ABD’'de Chicago ulusal aktivite endeksi takip
edilecek. Genel olarak 18TL Uzerinde kaliciigin devam ederek yiikselisin bu haftada devam etmesini bekliyoruz. Bu
nedenle 18TL seviyelerine geri ¢cekilmelerde aliglara devam edilmesi gerekiyor. Para girisi devami 18TL kalicilik ile
anlasilabilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,18 ve 18,36 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 18,00 ve 17,95 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda Tirk Liras’'nda deger kaybi devam ederken paritede yasanan geri ¢ekilme ile yatay fiyatlama devam ediyor.
Buguin Avrupa’da veri akisi zayif. Kiiresel anlamda risk istahinda azalis g6zlemlenirken paritede asagi yoénli baski devam
edebilir. Bu nedenle yikseliglerin sinirli kalacagini distnidyoruz. 18,10TL ve altina geri g¢ekilmeler alis firsati olarak
degerlendirmeye devam edilebilir. Tirk Lirasinda deger kaybinin TCMB faiz artisi sonrasinda devam edecegini
dustnlyoruz. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 18,35 ve 18,45 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 18,10 ve 18,00 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede 1,0350 yukselisi sonrasinda ABD’den aciklanan verilerin gucli seyretmesi ve son iki giinde piyasalarda
gorinimiin negatife donmesi ile birlikie Dolara olan yonelisin hizlandigini gérilyoruz. Bugiin ABD’de Chicago ulusal
aktivite endeksi aciklanacak. Persembe glnu baslayacak Jackson Hole toplantisinda Powell'in yapacagi ekonomik
degerlendirme 6nemli olacaktir. Cuma giiniine kadar asagdi yonlu baskinin devam edecegini distinliyoruz. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,0050 ve 1,0100 direng, olasi satis baskisinda ise 1,010 ve 1,0000 destek seviyeleri
takip edilebilir.
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Ons altinda 6zellikle 1760$ seviyesi asadi yonli kirlldiktan sonra asadi yonli trend basladi. Bugiin veri kisi zayif olmasina
ragmen borsalara gelen satislar sonrasi geri gekilmenin bir sire daha devam etmesi beklenebilir. Powell Jackson Hole
konusmasi Fed toplantilari sonrasi gergeklesen soru-cevap bolimi kadar etkili olabilir. Bu nedenle 1960$ ve lzeri yikseligler
kar al veya yeni satislar igin uygun olabilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde ons altinda 1.755 ve 1.765 direng, olasi
satis baskisinda ise 1.735 ve 1.721 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite geri gekilmeye devam ediyor. Gii¢li dolar etkisi devam ederken 14 Temmuz tarihinde test edilen 1,1760 seviyesine
Cuma giinii ¢ok yaklasti. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, ABD'de ise Chicago ulusal aktivite endeksi takip edilecek.
Genel olarak piyasada risk algisi bozulmasi ve Cuma guini Powell'in Jackson Hole’da yapacagi konusmaya kadar asagi
yonli baskinin devami beklenebilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 1,1870 ve 1,1900 seviyesinin direng,
olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,1800 ve 1.1750 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Usd/Jpy paritesinde Fiyat 50 glinliik Ussel hareketli ortalama olan 134 seviyesinin izerine atmis durumda. Dolar endeksi
glclu seyrini koruyarak 107,50 seviyesinde. Dolayisiyla parite tarafinda yukari yonli seyir devam ederek 137 seviyeleri
fiyatlanmis durumda. Bu hafta Jackson Hole toplantisi yakindan takip edilecek. Dolayisiyla sahin mesajlar gelebilecegi
beklentileri paritede yukari yonll hareketin devamini getirebilir. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde paritede 137,70 ve
138,00 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 137 ve 136,50 seviyesi ise destek olarak takip

edilebilir.
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Teknik agidan 50, 100 ve 200 glnluk Ussel hareketli ortalamasinin hala altinda fiyatlanan Brent petrolde 92,50 dolar
seviyesi dnemli bir destek noktasi olma 6zelligini koruyor. An itibariyle 95,10 dolar seviyelerinden islem gdéren Brent
Petrolde, 200 GAO 97,50 dolar seviyesi yukselisler icin dnemli bir diren¢ noktasi konumunda. Bu seviye Uzerinde gunlik
kapaniglar gerceklesmeden ylkseliglerin sinirli kalacagini sdyleyebiliriz. Yasanacak gelismeler cercevesinde brent
petrolde 96 ve 97 dolar direng; 94 ve 93,50 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda kurdaki ylkselisi ons altindaki geri gekilme dengelemeye devam ediyor. Bu nedenle Cuma giinl dar bir bant
icinde fiyatlamanin gergeklestigini goriiyoruz. Buglinde ons altinda geri ¢ekilmeye karsilik kurda yulkselisin siirmesini
bekliyoruz. TCMB faiz indirimi yaparken bu zaman araliginda para girisinin artmasi kurda yikselisi sinirlasa da geri
cekilmelerin sinirli kalacagini diistindiyoruz. Veri akigi zayif olan giinde son 3 glinde yasanan 1015TL destek seviyesi
altinda 1010TL geri ¢ekilmeri alis firsati olabilir. Yasanacak gelismeler ¢cergevesinde gram altinda 1030 ve 1045 dolar
direnc: 1000 ve 985 dolar ise destek olarak takin edilebilir.
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




