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KURESEL PiYASALAR HAFTAYA DUSUK RiSK iSTAHI ILE BASLIYOR

Borsa Istanbul Cuma gunu %0,15 dusls ile 2.864,25 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 50 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks gln i¢i en ylksek 2.896,67 seviyesini gorurken en distk 2.840,99 seviyesini gordu. Yurtdisi
piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %1,27, S&P 500 %1,73, Nasdaq %2,09 yukselisle kapattl. Avrupa
Piyasalarinda FTSE 100 %0,47 ve DAX %0,74, CAC 40 %0,14 yukselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde
alicili iglem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi Fed'in faizlerde 75 baz puan artisa gittigi 26-27 Temmuz tarihli Federal Agik Piyasa Komitesi
toplantisinin tutanaklari garsamba giini TS| 21:00’de yayimlanacak. Tutanaklarin eyliil ayindaki toplantida faizlerin ne
kadar artirllacad konusunda bir sinyal verip vermeyecegi merak ediliyor. Son toplantidan bu yana aciklanan enflasyon
verileri tahminlerin altinda kalirken, istihdam verileri gugli bir isglict piyasasina isaret etmis; faiz artisi fiyatlamalari 50
ile 75 baz puan arasinda dalgalanmisti. Piyasa fiyatlamalari enflasyon verisinin ardindan 50 baz puanlik bir faiz artirimi
fiyatlamakta.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), Kovid-19 kisitlamalari ve gayrimenkul sektorinu desteklemeye yonelik olarak 10 baz
puanlik slrpriz bir faiz indirime gergeklestirdi. PBOC, 1 yillik orta vadeli bor¢ verme imkani faiz oranini %2,85’ten
%2,75’e, 7 gunlik ters repo faizini de %2,10’den %2’ye indirdi.

Yurt igi gelismelere baktigimizda, kredi derecelendirme kurulusu Moody’s ddemeler dengesi risklerinin arttigini,
belirterek, Turkiye’nin uzun vadeli kredi notu B2’den B3’e indirilirken, notun gérinimu ise ‘negatiften ‘duragan’a
yukseltildi.

Bu hafta piyasalarda veri glindemi yogun. Yurt iginde Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin faiz karari, disarida Fed'in
toplanti tutanaklari, Euro Bolgesi blyime rakamlari ve Ingiltere enflasyonu takip edilecek.

Bugun yurt icinde butge dengesi verisi takip edilecek.
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17,97TL altinda yatay fiyatlama devam ediyor. Dolar endeksinde deger kazanimina ragmen yikselis sinirli kalmaya
devam ediyor. Cuma giini Moody’s Tirkiye’'nin notunu B2’den B3’e dislirdii. Goriinim duragan olarak belirlenirken
6demeler dengesi Uzerindeki artan baskinin kararda etkili oldugunu séyledi. Bugln yurt icinde butce dengesi verisi takip
edilirken, ABD’de New York Fed sanayi endeksi agiklanacak. Haber akisi Gizerinden kurda fiyatlamanin sinirl kalacagini
disUnlyoruz. Yasanacak gelismeler gercevesinde kurda 17,98 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumundaise 17,85 ve 17,75 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda 9 Haziran tarihinde test edilen 18,62TL seviyesi gectigimiz Cuma gini paritede yasanan yikselis ile birlikte test
edildi. Ozellikle parite fiyatiamasi gapraz lzerinde etkili oilmaya devam ediyor. Bugiin yurt iginde biitce dengesi takip
edilirken, Avrupa’da veri akisi zayif. Bu nedenle Turk Liras’'nda Cuma gini Moody’s not indirimine ragmen yatay
fiyattamanin devam edecegini diistnlyoruz. Euro tarafinda ise gerilemenin bugiin yatay fiyatlamaya dénmesi muhtemel
gbzikuyor. Yasanacak gelismeler gercevesinde kurda 18,60 ve 18,65 TL diren¢ seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 18,35 ve 18,25 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede son 3 giinde iki kere Ussel 50 GAO. 1,0325 Uzerine gegisler yasansa da kapanislar bu seviyenin altinda
gercgeklesiyor. Diger taraftan 1,0350 direng noktasi da denense de gegilemiyor. Cuma gini ise beklentilerin Gizerinde
aciklanan ABD Michigan gliven endeksi sonrasi gliclenen ABD dolar sonrasinda 1,0250 seviyelerine geri gekilme
yasandi. Bugiin ABD’de New York Fed sanayi endeksi takip edilirken, Avrupa’da veri akisi zayif kalmaya devam edecek..
Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 1,0300 ve 1,0350 direng, olasi satig baskisinda ise 1,0200 ve 1,0150 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda ABD 10 yillik tahvil faizleri yizde 2,84 seviyesinden fiyatlanirken dolar endeksinde Cuma guiinu agiklanan ABD
verileri sonrasinda yiikselis gerceklestigini gériyoruz. Ozellikle 6 giinliik (issel 50 GAO. 1785$ seviyesi lizerinde kalicilik
saglandiktan sonra ve Tayvan meselesinde karsilikli artan risk algisi ile birlikte yiikselisine devam eden ons altin 1800$
Uizerinde kapanig gergeklestirdi. Buglin haftaya yatay baslangig yapmasini bekledigimiz altinda ylikselis devam edebilir.
Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.800 ve 1.818 direng, olasi satis baskisinda ise 1.785 ve 1.775 destek
seviveleri takin edilehilir.
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Paritede zayif gériinim devam ediyor. BoE resesyon endisilerini dile getirdikten sonra biiyiime verisi ingiltere’de Cuma
gund beklentilerin Gzerinde gerceklesmeler gérmemize ragmen gugli ABD dolar etkisi ile geri ¢cekilme devam ediyor.
Ozellikle 1,2190 iissel 50 GAO. seviyesi lizerinde kapanislarin gergeklesmemesi bu zayif gériiniimii destekliyor. Bugiin
ABD’de New York Fed sanayi endeksi aciklanirken, ingiltere’de veri akisi zayif. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 1,2150 ve 1,2200 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2050 ve 1.2000 seviyesi
ise destek olarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesinde Fiyat 50 glinliik Ussel hareketli ortalama olan 134 seviyesinin altina geri ¢gekilmis durumda. 135,62
seviyeleri yilkselisin devami icin dnemli bir ara direnc noktasi olacaktir. ParitedeCin-Tayvan arasindaki gerginligin
durulmasiyla birlikte satislarin gergeklestigini gézlemledik. Dolar endeksi 105,82 seviyesinde. Bugun ABD’de Bugiin
ABD’de New York Fed sanayi endeksi aciklanacak. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 134 ve 135 seviyesi
direng, olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda 132,50 ve 131 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Teknik agidan 50 ve 100 gunlik Ussel
hareketli ortalamasinin altina gerileyen petrolde 92,50 dolar seviyesi 6nemli bir destek noktasi. Yukselislerin devami icin
ise yukarida 100 dolar seviyesi 6nemli ve psikolojik bir diren¢ noktasi. Cuma gunli 99,50 dolar seviyelerine kadar
ylkselis yasansa da kalicilik saglanamadi. An itibariyle 96 dolar seviyelerinden fiyatlamalar gergeklesmekte. Yasanacak
gelismeler gergevesinde brent petrolde 97 ve 98 dolar direng; 95 ve 94,50 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda kurda yatay fiyatlama devam ederken ons altinda kritik lissel 50 GAO. 1785$ Uizerinde yasanan kapanislar
sonrasinda yikselis yoniinde istedin devam ettigini gériiyorz. Bugiin kurda Moody’s not indirimine ragmen yatay fiyatlama
devami beklenirken, ons altinda ylkselisin devam edecegini dustinlyoruz. Bu nedenle 1040TL Uzerinde fiyatlamalar
gorebiliriz. Kisa vadeli 1035TL ve altina geri ¢ekilmelerin alis firsati olarak degerlendirilebilecegini 1045TL yikselislerinde
ise kar al, 6zellikle 1050TL altinda kalicilik devam ettikge, dederlendirilebilir. Yagsanacak gelismeler gergevesinde gram
altinda 1040 ve 1055 dolar direng; 1020 ve 1000 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




