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FED’DEN 75 BAZ PUANLIK FAIZ ARTISI BEKLENTISI YUKSELIYOR

Borsa Istanbul din gind %1,06 dusus ile 2.382,44 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 27 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks gun ici en yuksek 2.421,18 seviyesini gorurken en dusik 2.375,00 seviyesini gordu. Yurtdisi
piyasalara bakildiginda ABD’'de Dow Jones %0,46 , S&P 500 %0,20 deger kaybederken Nasdaq %0,03 yukselisle
kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %1,63, DAX %1,86 ve CAC 40 %1,41 dususle kapatti. Asya piyasasinin ilk
islemlerinde karisik islem gozleniyor. Yurtici piyasalar bugin resmi tatil sebebiyle kapali olacak.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD’de beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda UFE’de de artig gorildi. ABD'de dretici fiyatlari
Haziran’da aylk yizde 1,1, yillik yizde 11,3 ile beklentilerin Gzerinde artig gosterdi. ABD’de Carsamba glini agiklanan
tuketici fiyat endeksinin de Haziran’da yillik yiizde 9,1 olarak gerceklesmesi Fed'in 75 baz puanlik faiz artiglarinin devam
edecegine isaret etmekte.

Bu baglamda Fed Uyesi Christopher Waller, ABD Merkez Bankasr’'nin bu ayki politika toplantisinda 75 baz puanlik bir
faiz artirrmini destekledigini séyledi. Bununla beraber ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD enflasyonunun kabul
edilemez derecede yuksek oldugunu ve Biden hikumetinin 6nceliginin enflasyonu digturmek oldugunu soyledi.
Dolayisiyla devam eden ylksek enflasyon piyasalarda Fed baskisi olusturabilir.

AB Komisyonu Rusya - Ukrayna savasinin bolge ekonomisine negatif etkisinin strecegini bildirerek Euro Bdlgesi igin
2022 ve 2023 yili enflasyon tahminlerini yukseltirken blylime tahminlerini dusurdd. Komisyon 2022 yili Euro Bdlgesi
enflasyon tahminini ylzde 6,1’den yizde 7,6’ya, 2023 tahminini yizde 2,7'den yuzde 4’e yukseltti.

Fitch Turkiye’nin yeni ekonomi politikasinin kredi riskini artirdigini bildirirken, Turkiye ekonomisine iligkin
degerlendirmesinde yeni ekonomi politikasi karisiminin kamu finansmani ve kamu Ddéviz pozisyonunda riskleri
artirdigina dikkat ¢ekti ve s6z konusu politikanin makroekonomik ve finansal istikrara yonelik riskleri azaltmadigini
belirtti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 883 seviyelerinde.

Buguln yurt i¢i piyasalar 15 Temmuz Ulusal Birlik GUn0 dolayisiyla kapali olacak. Euro Bdlgesi'nde ticaret dengesi, ABD
tarafinda ise perakende satiglar, sanayi Uretimi ve Michigan tuketici gtveni verileri takip edilecek.
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ZAMAN ULKE DMEM VERI BEKLENTI OMCEK PERIYOT
12:00 | Euro Boélgesi o Ticaret Dengesi 32,4B Mayis
15:30 ABD Hx Cekirdek Perakende Satislari (Aylik) 0,6% 0,5% Hazran
F

15:30 ABD whE Perakende Satislar (Aylik) 0,8% %-0,3 Haziran
17:00 ABD * Michigan Tilketici Gliveni 49,9% 50,0% Temmuz
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ABD enflasyon verisinin ardindan UFE rakamlarinin da beklentilerden yiiksek gelmesi sonucu, Fed’in Temmuz ayi
toplantisinda 75 baz puanlik faiz artinmi beklentisi olusmasi kurda 17,55 TL ile yilin zirve seviyelerinin test edilmesine
neden oldu. Fitch'in, Turkiye’nin yeni ekonomi politikasinin kredi riskini artirdigini belirtmesi ve ulke risk priminin 900
seviyelerinin asmasi kur Uzerinde baski unsuru olusturmakta . Buglin yurticinde piyasalar resmi tatil dolayisiyla
kapaliyken, ABD’de ise perakende satislar, sanayi uretimi ve Michigan tlketici glveni takip ediliyor olacak. Yasanacak
gelismeler cercevesinde kurda 17,50 ve 17,60 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise
17.40 ve 17.30 TL destek seviveleri takip edilebilir.

15 Temmuz 2022
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Caprazda, diin paritenin 1,0000 seviyesinin altina geri gekilmesiyle birlikte glin igi en disik 17,44 TL seviyeleri test edilse
de 17,50 TL seviyesi Gzerinde fiyatlamalar devam ediyor. Kisa vadede 17,35 — 17,57TL bandindaki yatay hareketini
surdiren ¢aprazda, bu fiyat araligindaki kirilim yén tayini agisindan belirleyici olabilir. Buglin yurt ici piyasalar resmi tatil
dolayisiyla kapali olacagindan ¢aprazda daha sakin fiyatlamalar gergeklesebilir. Avrupa’da ise ticaret dengesi verisi takip
ediliyor olacak. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 17,57 ve 17,65 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 17,45 ve 17,40 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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ABD tarafinda enflasyon verisinin ardindan UFE rakamlarinin da piyasa beklentisinin {izerinde gelmesiyle psikolojik destek
bolgesi olan 1,0000 seviyesi etrafinda fiyatlamalar devam ediyor. Dolar endeksindeki kuvvetli seyir, genel anlamda
paritedeki yikselisleri sinirlarken 1,000- 1,0130 bolgesindeki fiyatiamalar ise kisa vadede zayif goriiniime isaret etmekte.
Bugilin Avrupa Bdélgesi’'nde ticaret dengesi verisi, ABD tarafinda ise perakende satiglar, sanayi Uretimi ve Michigan Tiketici
Glveni verisi takip ediliyor olacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede ve 1,0030 direng, olasi satis baskisinda
ise 1,0000 ve 0,9950 destek seviyeleri takip edilebilir.

) ONS ALTIN 15 Temmuz 2022

Ons altin, beklentilerden yiiksek gelen enflasyon ve UFE rakamlari sonrasinda Temmuz ayinda Fed’den 75 baz puanlik faiz
artinmi beklentisinin olusmasi, dolar endeksindeki gicli seyri devam ettirirken elde tutma maliyeti artan ons altin tarafinda
son bir yilin en dislk seviyesi olan 1.708 dolar seviyelerinin test edilmesine neden oldu. Artan Fed baskisi nedeniyle 1.700
dolar seviyesi ons altin tarafinda psikolojik destek noktasi olarak takip edilirken, bu seviyenin asagi yonlu kirilmasi halinde
ise kritik 1.675 dolar seviyelerine kadar geri gekilme yasanabilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.717 ve
1.725 direng, olasi satis baskisinda ise 1.700 ve 1.685 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Dolar endeksindeki kuvvetli seyrin devam etmesi ve ingiltere’deki siyasi belirsizligin devam etmesi, parite tarafinda bu
yilin en disuk seviyeleri olan 1,1818 seviyelerine kadar geri gekilmeyi de beraberinde getirdi. Teknik agidan kisa vadede
zayif gériinimiin hakim oldugu paritede 1,1800 seviyesi psikolojik destek noktasi olarak takip edilirken 1,1830-35 bolgesi
yukari yénli hareketlerde kar al igin firsat yaratabilir. Bugiin ingiltere tarafinda veri akigi zayif, ABD'de ise perakende
satiglar ve Michigan Tuketici Gliveni verisi takip edilecek. Yasanacak gelismelerde paritede 1,1830 ve 1,1850 seviyesinin
direng, olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda ise 1,1800 ve 1.1790 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

USD/IPY

MEBIUSDIFY Gun | TL LN [KHN | SVD [SYM[THE ]

Flc MATRIKS

140,

et

[
o W
Booyttrhg —y i =3

I=E N )
EE  WeRC] W]

MA.Conv.Div-AS.

—-0s
138,385 - 10 - 08:37:08 | [
=]

zzzzzzzzzz Hazzz [remzz

S e

ABD TUFE verisinin beklenenden yiiksek gelmesi ve ABD Bagkani Biden’in yiiksek seyreden enflasyonun kabul edilemez
oldugunu belirtmesi para politikasiyla diinyadan ayrisan Japon Yeni tzerinde baski olusturmaya devam ediyor.. Parite bu
hafta tzerinde kalici olmakta zorlandi§i 137,4 seviyesinin lzerinde tutunursa yukari yonli hareketin devami beklenebilir.
Dolar endeksinin ylikselise devam ettigi bir ortamda paritede zayif gérinim strebilir. Yaganacak gelismeler ¢ergcevesinde

paritede 139,00 ve 139,50 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda 138,30 ve 138,00 seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kiresel ekonomilerde yavaslama ve talebe yonelik endiselerle birlikte 100 dolarin altinda kalmaya devam
ediyor. Kisa ve orta vadeli ortalamalarinin altina sarkan Brent petrolde 100 dolar Gnemli bir psikolojik direng seviyesi. | Fed'in
yuksek enflasyon nedeniyle daha agresif faiz artigi yapacagina dair endiselerle birlikte saticili seyrin devami beklenebilir.

Yasanacak gelismeler gergevesinde brent petrolde 97 ve 98 dolar direng; 96,5 ve 95,0 dolar ise destek olarak takip
edilebilir.
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Gram altin tarafinda diin 960 TL seviyesinin asagi yonli kirlmasiyla 957 TL seviyeleri test edilse de kur tarafindaki yukari
yonlu seyrin devam etmesi tekrardan 960 TL seviyelerinin tzerinde fiyatlamalara neden oldu. Dolar kurundaki yukari
yonlu hareket ve ons altindaki geri ¢cekilme gram altinda 957- 976 TL bandinda fiyatlamalarin olusmasini saglayabilir. Gram
altin 960 TL’nin altinda kalici olmadidi siirece yatay hareketin devami beklenebilir. Bugln yurt ici piyasalar Ulusal Birlik
Glnl sebebiyle kapall olacagindan gun ici fiyat hareketlerinin sinirli kalacagini bekliyoruz . Yasanacak gelismeler
cercevesinde aram altinda 965 ve 975 dolar direnc; 950 ve 945 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




