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KURESEL PiYASALARDA KARISIK SEYIiR HAKIM

Borsa Istanbul diin giini %0,27 yikseligle 2.525,93 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 44 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks
gln ici en yuksek 2.536,49 seviyesini gorurken en dusik 2.502,43 seviyesini gérdld. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow
Jones %0,71 yikselirken , S&P 500 %0,06 ve Nasdaq %1,22 disusle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yizde 0,37, CAC
40 yuzde 1,38 ve DAX yuzde 1,47 yukselis gdsterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gézleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda para piyasalarinda hem Mayis hem de Haziran igin 50 baz puanlik Fed faiz artiglari fiyatlanirken
Fed Uyelerinden gelen agiklamalar Mayis'ta 50 baz puanlik artigin neredeyse kesin oldugunu géstermekte. Chicago Fed Baskani
Charles Evans dnuimuzdeki iki toplantida Fed’in dnden yuklemeli sikilastirma yapabilecegdini belirterek 50 baz puanlik faiz artirmina
acik oldugunu dile getirdi. Mayis ayinda 50 baz puanlik artis i¢in glglu gerekgeler oldugunu vurgulayan San Fransisco Fed Baskani
Mary Daly de yil sonuna kadar faizlerin ylizde 2,5 civarinda goérilen nétr faize suratle gikmalari gerektigini ifade etti.

Bej Kitap Raporu’na gére, ABD Merkez Bankasi, enflasyonist baskilarin giigli kalmaya devam ettigini, blyimeye iliskin gérinimin
jeopolitik gelismeler ve artan fiyatlarin yarattigi belirsizlikle golgelendigini agikladi. Raporda, ¢ogu bdlgedeki firmalarin gelecek
aylarda enflasyonist baskilarin devam etmesini bekledikleri vurgulandi.

Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi, Yénetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks bankanin enflasyon riskleri nedeniyle en erken
Temmuz ayinda faiz artisi yapabilecegi mesaji verdi. Euro Boélgesi'nde yizde 7.5 ile rekor yiksek seviyedeki enflasyon nedeniyle
politika yapicilarin faiz artis mesaijlari da artiyor. Para piyasalarinda Temmuz ayina kadar 25 baz puanlik faiz artigi yiizde 50'nin
uzerinde fiyatlaniyor. Eylil ve Aralik aylarinda da 25'er baz puanlik faiz artigi bekleniyor.

Petrol fiyatlari Ukrayna’daki savas, Cin’in sert Kovid-19 tedbirleri ve ABD’de dusen stoklarla beraber tekrardan yikselise gegerek
108 dolara yakin seviyeden fiyatlaniyor. ABD’de petrol envanteri 8,02 milyon varil ile Ocak 2021’den bu yana en hizl haftalik
disuUsu yasadi. Avrupa Birligi'nin Rus petroll ithalati yasaklamasina daha da yaklasmasi da fiyatlari etkileyen bir bagka faktor
olarak géze carpiyor.

Bugtin yurt iginde tiiketici gliven endeksi, yurt disinda Fed bagkani Jerome Powell ve ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew
Bailey'in konugmalarinin yani sira, Euro Bdlgesi enflasyonu da takip edilecek.
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Kurda son iki gundir 14,65TL Uzerinde kapanislar gerceklesse de yukari yonlu hareketler sinirli klamaya devam ediyor.
Bu sabah yine 14,65TL Uzerinde giine baslangi¢ yaptik, yurt icinde tiketici gliveni ve TCMB PPK toplanti 6zeti
aciklanacak. ABD’de ise haftalik issizlik basvurulari, CB 6ncl gostergeler, Philadelphia Fed imalat endeksi ve Powell
IMF panelinde yapacagi konusma takip edilecek. Genel olarak yatay fiyatlama ile 14,65TL altina geri gekilmelerde alis
denemeleri yapilmaya devam edilebilir. Yasanacak gelismeler gercevesinde kurda 14,75 ve 14,85 direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 14,55 ve 14,45 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritede yasanan yukari yonli hareket ile birlikte 15,85TL issel 50 GAO. lizerinde fiyatlamalar devam ediyor.
Turk Lirasr’nda tim gelismeler oynakligin artmasi igin yeterli olmadigindan Euro bazli deg@isimler ¢aprazda etkili olmaya
devam edecektir. Bugtin yurt icinde TCMB PPK toplanti 6zeti ve tliketici giveni verileri takip edilirken, Avrupa’da enflasyon,
tuketici gveni ve Lagarde’in IMF panelinde yapacagi konusma beklenecek. 14,85TL ve agagisina dogru geri cekilmeler
alis firsati olmaya devam ediyor. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 16,00 ve 16,10 diren¢ seviyesinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,75 ve 15,65 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite diin 1,0866 seviyesine kadar yilkseldi. Avrupa’da Almanya UFE verisi beklentilerin oldukga Gizerinde gergekleserek
yilhk yizde 30,9 seviyesine ylkseldi. Bugiin ABD’de CB 6ncu gostergeler, haftalik issizlik bagvurulari ve Philadelphia Fed
imalat endeksi takip edilirken Avrupa’da enflasyonve tiiketici gliveni agiklanacak. Her iki Glke merkez bakasi baskanlari
IMF panelinde agiklamalarda bulunacak. 1,0800 asadi yonli kirimadikga geri gekilmeler alis firsati olmaya devam
edecektir. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde paritede 1,0860 ve 1,0870 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0800 ve
1,0793 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda diin 1939$ bir onceki glin tahvil getirilerinde yasanan yiikselis ile baglayan geri gekilme sonrasinda test edildi.
Diger taraftan ginlik kapanis 1950$ (izerinde gergekleserek bu geri gekilmenin kalici olmayacadi algisi olustugunu
soyleyebiliriz. Bugiin Powell ve Lagarde IMF panelinde degerlendirmelerde bulunacak, biyik ihtimalle ekonomilerinde
durumun iyi oldugunu ama enflasyon ve savas riski bilinmezliginden bahsedecekler.Yasanacak gelismeler gercevesinde ons
altinda 1.955 ve 1.965 direng, olasi satis baskisinda ise 1.940 ve 1.935 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite 1,30 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor fakat yukari yonli trend baslangicindan bahsetmek igin henlz
erken oldugunu disuniyoruz. Bugin her iki Glke merkez bankasi baskanlari IMF panelinde agiklamalarda bulunacaklar.
Bu nedenle verilerden ¢ok agiklamalarin 6n plana gikacagini diisiiniiyoruz. ingiltere’de veri akisi zayif, ABD'de ise haftalik
issizlik basvurulari, CB dncii gdstergeleri ve Philadelphia Fed imalat Endeksi takip edilecek. 1,30 altina gelinmedikge geri
cekilmelerde alig firsati. Yasanacak gelismelerde paritede 1,3085 ve 1.3100 seviyesinin direng, olasi satig baskisinin
gorilmesi durumunda ise 1,3000 ve 1,2950 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Japonya Merkez Bankasi'nin genislemeci para politikasina karsilik Fed’den sikilasma beklentilerin artmasi paritede yukari
yonliu harekete neden oluyor. Kisa ve orta vadeli ortalamalarinin izerinde seyreden paritede 126 seviyesinin Uzerinde
yukselis hareketinin devami gelebilir. Yasanacak gelismeler cergevesinde paritede 128,75 ve 129 seviyesi direng, olasi
satis baskisinin gérilmesi durumunda 127 ve 126 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Petrol fiyatlari, Cin'deki 6nlemler dolayisiyla talep tarafindaki endiselere ragmen arz risklerinin etkisiyle yukari yonlu
hareket etti. Fiyatlanmaya devam ediyor. ABD'den gelen stok verilerinin Cin'deki talebe iliskin gorinimui goélgelemesiyle
petrol fiyatlarinda 108 dolar seviyeleri tekrardan gorildi. Kisa vadeli ortalamalarinin tizerinde olan Brent’te 106 dolar
seviyesinin Uzerindeki kalicilik ylkselisin devamini getirebilir. Yaganacak gelismeler ¢cercevesinde brent petrolde 108 ve
109 dolar direng; 106 ve 105 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda tamamen ons altin odakli fiyatlama devam ediyor. Diin bu nedenle kurda yatay hareket devam ederken ons
altinda yasanan geri ¢cekilme ile birlikte 913TL seviyesine kadar geri ¢cekilme yasandigini gériiyoruz. Bugun yine gelismeler
ons altin tzerinde etkili olacaktir Merkez Bankasi bagkanlarinin yapacagi degerlendirmelerde ons altinda geri gekilmelerin
sinrili kalacagini distiniiyoruz. Bu nedenle 915TL ve altina dogru geri gekilmeler giin icinde alis firsati olmaya devam
edecektir.Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 925 ve 935 TL seviyesi direng, 910TL ve 900 TL seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye = Tuketici Goveni = 725 Misan
12:00 : Avrupa Bdlg. = Taketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) 7.5% 5,9% Mart
12:00 : Avrupa Bélg. = Cekirdek Toketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,0% 0,2% Mart
12:00 | Avrupa Bolg. = Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayiik) 2.5% 0,9% Mart
15:30 ABD faiaal Philadelphia Fed Imalat Endeksi 21,0 274 Misan
18:00 ABD = Fed Baskan Powell'in Konusmasi - - -
20:00 ABD = Fed Baskam Powell'in Konusmasi = = =
20:00 : Avrupa Baslg. il AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




