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PETROL AMBARGOSU KURESEL RiSK iSTAHINI DUSURDU

Borsa Istanbul Cuma giinii %1,61 disusle 1.990,75 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 29 milyar TL olarak gerceklesti. Endeks
Cuma gun igi en yuksek 2.024,07 seviyesini goérirken en disuk 1.990,75 seviyesini gérdi. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones yuizde 0,53, S&P 500 ytzde 0,79 ; Nasdaq yuzde 1,66 disusle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yuzde 3,48
,CAC 40 ylzde 4,97, DAX ylUzde 4,41 dusus gOsterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili bir seyir gdzleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda jeopolitik gerginlikler devam etmekte. Genel anlamda Rusya’ya karsi ekonomik yaptirimlar
gundemde. ABD merkezli finansal hizmet sirketleri Visa ve Mastercard, Rusya'daki operasyonlarini askiya aldiklarini duyurdu. Rus
bankalari, Visa ve Mastercard’in Ulkedeki faaliyetlerini durdurmasinin ardindan Cinli UnionPay 6deme sistemlerini kullanan kartlar
¢ikartmaya hazirlaniyor. Rusya petroliine yénelik ambargo planlari petrolde sert yiikselis yasanmasina neden oldu. Brent petrol 139
dolari, ABD tipi ham petrol 130 dolari gérdu.

Online 6deme platformu PayPal da benzer sekilde, Ukrayna'daki savas gerekgesiyle Rusya'daki hizmetlerini askiya aldi.
Yaptinmlara karsilik Rusya Devlet Bagkani Putin, Ukrayna'daki askeri altyapiyi yok etme ¢alismalarinin neredeyse tamamlandigini
aciklayarak, baska bir Glkeden ugusa yasak bdlge koyma girisiminin askeri faaliyetlere dogrudan katilm olarak degerlendirilecegini
soyledi. Putin, "Bize uygulanan yaptinmlar Rusya'ya savas ilan etmek gibidir." dedi. Vladimir Putin, "i¢ hat uguslarini
yogunlastiracagiz ve izin verilen yonlerde dis uguslar sirdirecegiz." agiklamasi yapti. Ayni zamanda Putin, cumartesi guni
imzaladi§i kararnameye godre, uUlkedeki sermaye kontrollerinin devam ettigi bir ortamda temerritleri 6nlemek amaciyla, Rus
sirketlerinin yabanci alacakllara ruble ile 6deme yapmasina izin verilecegini duyurdu.

IMF, Ukrayna'da devam eden savas ve ilgili yaptirimlarin kiresel ekonomi tzerinde "agir" bir etkisi olacagini belirterek, Ukrayna'nin
1,4 milyar dolarlik acil finansman talebinin en erken gelecek hafta degerlendiriimesinin beklendigini bildirdi. Pandemi etkilerinin
devam ettigi bir ortamda Bugdday ve diger tahillar dahil olmak Uzere enerji ile emtia fiyatlarinin yikselmesi,kiresel enflasyonist
baskilarin arttigina isaret etmekte.

Yurt igi gelismelere baktigimizda, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan’in Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile yaptigi telefon
gorusmesinde, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisina iliskin olarak acil genel bir ateskes ¢agrisinda bulundugu aktarildi. Tarkiye, Rusya-
Ukrayna savasinda dengeli bir strateji gitmekte. Cumhurbaskani Erdodan, ateskesin saglanmasi, insani koridorlarin agiimasi ve bir
baris anlagsmasinin imzalanmasi i¢in acilen adim atilmasinin énemini vurguladi.

Kur Korumali Mevduatta, vadesi gelen mevduatlar igin yenileme imkani getirildi. Yapilan diizenleme ile yurt ici yerlesik tizel kigiler
icin KKM’de ddévizden TL’ye dénls icin en kisa vade 6 aydan 3 aya indirildi.
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1,0900/1,0910/ 1,0930 14,32/ 14,41/ 14,50 1.985/ 1.990/ 2.000
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Kurda yeni haftaya baslarken Rusya-Ukrayna arasinda yasanan savasin olasi etkilerinin uzun sire devam
etmesi riski satin alinmaya baslandi. Bugin iki Ulke arasinda 3. gérisme gergeklestirilecek olsa da riskin
yayilma beklentisi her gegen gin giderek artiyor. Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi takip edilirken yakin
¢ografyada gergeklesen jeopolitik risk etkisi ile kurda yukari yonli hareketin devam edecegini goérebiliriz.
Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 14,32 ve 14,45 direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 14,17 ve 14,14 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritede yasanan geri ¢ekilmenin devam etmesi nedeniyle yikselislerin sinirh kalmaya devam
ettigini goruyoruz. Tirk Liras’'nda 6zellikle savasin ekonomik etkileri ile birlikte deder kaybi yasansa da Euro
tarafinda para birimine etkisi daha keskin hissediliyor. Bugiin Avrupa’da Almanya fabrika siparigleri, yurt icinde
hazine nakit dengesi takip edilecek. Genel olarak jeopolitik risk fiyatlamasinin devam edecegini disuniyoruz.
Yasanacak gelismeler gercevesinde kurda 15,65 ve 15,75 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satis baskisinda ise 15,40 ve 15,30 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede 4 haftalik asadi yonli hareket sonrasinda bu haftaya da Rusya-Ukrayna arasinda gerginli§in artarak
devam etmesi nedeni ile asagi yonli basladik. Buglin Almanya fabrika siparigleri disinda iki tlke arasinda 3.
gérusme sonuglari takip edilecek. Genel olarak risk algisinda bozulma dolara ve ABD tahvillerine olan
yonelisin sirmesine neden olurken Euro tarafi en ¢ok etkilenen bdlge ve para birimi olarak 6n plana ¢ikiyor.
Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 1,0980 ve 1,110 direng, olasi satig baskisinda ise 1,0750 ve
1,0700 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda kiresel anlamda savas riskinin devam etmesi ve bunun ekonomik sonuglarinin tlkelere olasi etkisi
takip edilirken, uzun vadeli Rusya’nin bu riski devam ettirmesi sonrasinda olusabilecek stagflasyon riski ile ons
altina ve ABD tahvillerine talep gerceklesmeye devam ediyor. Bugun veri akisi sinirli olmasi ve Rusya ile
Ukrayna arasinda 3. goériusmenin gergeklesecek olmasi bu uzun vadeli riski simdilik ortadan kaldirmiyor.
Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.990 ve 2000 dolar direng, olasi satis baskisinin goriimesi
durumunda ise 1.975 ve 1,1960 dolar destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite 3. haftaya da asag@ yonlu jeopolitik risk etkisi ile haftaya bagsladi. 1,3200 seviyesi alti test edilmesine
ragmen bu seviyede tutunmaya ¢alisan paritede bugiin her iki tarafta veri akisi zayif. Rusya-Ukrayna arasinda
3. gérisme sonuglari beklenirken, uzayan ekonomik etki piyasalarda tansiyonun artmasina ve ABD dolarina
yonelisin devam etmesine neden oluyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,3250 ve 1.3280
seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda ise 1,3100 ve 1,3050 seviyesi ise destek
olarak takip edilebilir.

USD/IPY
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USD/JPY paritesinde 115 seviyesinin altinda fiyatlamalar gerceklestigini gortyoruz. 50,100 ve 200 gunlik Ussel
ortalamalarinin tzerinde seyretmeye devam eden paritede 114,92 seviyelerinden islem gortyor. Bugiin her iki
tarafta da veri akisi zayif. Dolar endeksi 98,91 seviyelerinin Uzerine g¢iksa da savas fiyatlamalarin devam
etmesiyle Yen glvenli liman olma 6zelligini korumakta. Genel anlamda 114,70 seviyesinin Uzerinde trendin
devam ettigini sdyleyebiliriz. Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede 115,25 ve 115,50 seviyesi direng,
olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda 114,75 ve 114,50 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petroliin fiyati Rus petroliine ambargo endiseleriyle 140 dolar seviyesini gérdu. Yikselis, ABD Disisleri
Bakani Antony Blinken'in Avrupali muttefikleriyle Rusya'dan petrol ithalatini durdurmayi goérustiklerini
aciklamasindan sonra geldi. Kuresel risk istahinin dususu ile beraber petrolde yikselis trendi devam ediyor.
Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde petrolde 130 ve 132 dolar direng konumundayken , olasi satis baskisi
durumunda ise 127 ve 125 dolar seviyesiise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda jeopolitik tansiyonun artmasi ve uzun sire bu riskin diinya ekonomisine etkisinin kalici olarak
hissedilmesi riski ile birlikte ons altinda ve kurda yasanan yikselis ile birlikte 900TL esigi bir kere daha yukari
yonlU gegcildi. Buglin diinya veri akigindan ziyade ayni salgin gibi savasin uzun sire kalicilik etkisi gdéstermesi
ve sonrasinda stagflasyon etkisini fiyatliyor. Bu nedenle bugiinde ons altinda yukselis ile birlikte kurda yukari
yonla baskinin arttigini gorebiliriz. Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 910 ve 930 TL seviyesi
direnc. 900 TL ve 880 TL sevivesi ise destek olarak takio edilebilir.
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2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




