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Dolar Endeksi 2 Yilin En Yiikseginde, Gozler ABD ISM Imalat PMI Verisinde Olacak....

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak YEP 2020-2022 dénemini kapsayan hedefleri anlattigi konusmasinda bu yilki
programin ana temasinin “degisim basliyor” olarak belirlendigini, yilsonunu pozitif bir blyimeyle kapatmaya hazirlandiklarini,
cari agikla mucadelede dnemli basari elde ettiklerini, Tuketimde dipten donlsu kisa surede gergeklestirdiklerini belirtti.

Yilin ikinci yarisinda ertelenen 06zel tiketimde donis beklediklerine deginen Albayrak, Enflasyonu yizde 5'in altina
indirebilmenin temel hedefleri olduguna ve 2019 yilini yizde 12 enflasyonla tamamlamayi éngdrduiklerini sdyledi. 2019 yilini
ayrica cari fazlayla kapatacaklarina da deginen Albayrak, Hal yasasini en kisa surede gegirmeye calisacaklarini agikladi.
Konusmasinda ayrica bu yil biitce dengesinde program hedefinin Gizerinde kaldiklarini dile getirirken 2019 butce a¢igi/GSYH
hedefinin ylzde 2,9, 2020 ylzde 2,9, 2021 yluzde 2,5 2022 ylizde 1,5 olarak belirlendigini soyledi.

Aciklanan YEP’e gore 2019 bilyiime hedefi yizde 0,5, 2020 yizde 5, 2021 yiizde 5, 2020 yuzde 5 olarak belirlenmis durumda.
Bdylece 2020 buyume hedefi énceki YEP’te belirlenen %3,5'dan %5’e yukseltildi. Bunun yaninda 2019 issizlik hedefi yiuzde
12,9, 2020 yizde 11,8, 2021 yizde 10,6, 2022 yizde 9,8 olarak hedefleniyor. YEP’te agiklanan yil sonu %12 enflasyon hedefi
ise daha onceki %13,9'dan asagiya c¢ekilmis oldu. Enlifasyon hedefi 2020 icin %8,5 olurken, 2021 yili iginse %6,0 olarak
hedeflenmis durumda. 2021°de ise enflasyonun %4,9’a disecegdi tahmin ediliyor.

Albayrak’in konusmasina goére hedeflenenler arasinda vergi reformuyla iligili dnemli degisikliklerin yapilacagi, istihdam
tesviklerinin etki analizinin yapilacagi, dolarizasyonun azaltiimasi igin ¢aligilicagdi, istanbul Finans Merkesi'nin 2021 yili sonunda
devreye alinacagi, kredi kanallarinin agilmasinin saglanacagi ve en 6nemlisi bankacilik igin temiz sayfa gorulecegi yer aldi.
Bankalara igin temiz sayfa agilacagdi s6zu ile 46 milyar TL’lik tahsili gecikmis alacaklarin NPL’e gegirilmesinden sonra devaminin
gelmeyecegi ve bir kétli banka kurularak bu batik kredilerin banka bilangolarindan temizlenecegine dair yorum yapilabilir. is
dinyasindan olumlu yaklasimlarin geldigi YEP aciklamalari akabinde Turk Lirasi Uzerinde deger artiglariyla kurda 5.6370
onemli destegi test edildi.

Yurtdisina baktigimizda ise Avrupa Bolgesi'nde Almanya’da igsizlik uzun sgreden sonra dusls gdsterirken Ulkenin 2019 yili
biyume tahminini %0.8'den %0.5’e dlusurecegi haberleri ardindan paritede 1.09 alti ile 2017 yil ortalarindan bu yana en dusuk
seviyeler test edildi. Draghi ise yaptigi bir konusmada AMB'nin enflasyonu desteklemek igin ihtiyag oldugu takdirde daha
fazlasini yapabilecegini ve Euro Bolgesi hikimetlerine bu g¢abayr mali harcamalarla destekleme c¢agrisini sdyledi. Bu
aciklamalarin verdigi destekle Avrupa borsalarinda yiikselig egilimlerinin olustugu gozlendi. ABD tarafinda ise yaklasan Ust
dlzey ticaret gérismeleri dncesinde ABD’nin Cin’li sirketleri borsa disina ¢ikaracagina yonelik iddialarin yalanlanmasi ardindan
alicili seyrin yasandigi gézlendi. Bugtin Cin piyasalari “Milli Gin” nedeniyle kapali ve kapalilik hali haftanin sonuna kadar devam
edecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolarin 5,60 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 5,68 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece gelebilecek satislar ile kurdaki asagdi yonli egilimin devam
etmesi durumunda 5,61, 5,58 ve 5,54 takip edilmesi gereken énemli
destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin
yukari yonlu hareketinde ise 5,68, 5,72 ve 5,75 direng seviyeleri takip
edilmelidir.

Gunin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gunlnde,
Yurticinde sakin veri akigi takip
edilirken Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak’in  Yeni Ekonomi
Programi agiklamalari sonucunda
Turk Liras’'nda yasanan deger
kazanimlari g6zlendi. Dolar’in
fiyatlamalarda 5,6751-5,6370
seviyeleri arasinda hareket ettigi
izlendi. Gun igerisinde, ABD’de takip
edilen ABD Bagkani Trump’in azil
surecine iliskin  belirsizlik takip
edilirken, ABD ile Cin arasindaki
ticaret savasina yoOnelik olumlu
haberlerin etkilerinin sinirli kaldigi
g6rildi. Dolarin birgok gelismekte
olan Ulke para birimleri kargisinda
kismi deger kayiplari yasadigi
goruldi.

Bugiin, ABD Eylil ayi ISM imalat
Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI)
verisi takip edilecek.

EUR/TRY
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,10 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 6,21 direng seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,12,
6,07 ve 6,02 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,21, 6,26 ve 6,30 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gindnde,
Yurtigcinde sakin veri akigl takip
edilirken Hazine ve Maliye Bakani

Berat Albayrak’in  Yeni Ekonomi
Programi agiklamalari sonucunda
Tdrk  Liras’'nda  sinirh deger

kazanimlari g6zlendi. Gin igerisinde,
Euro Bolgesi'nde igsizlik verisinin
Agustos ayinda %7,4 seviyesine
inmesinin sinirl etkileri gozlenirken,
Euro'nun fiyatlamalarda 6,2084-
6,1471 seviyeleri arasinda hareket
ettigi izlendi. Gin sonunda, Brexit
kaynakl belirsizlik devam ederken,
Euro’'nun deger kaybini bir sonraki
glne tasidigi izleniyor.

Bugun, Eylil ayr Euro Bolgesi
Tuketici Fiyat Endeksi verisi takip
edilecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,0890 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,0920 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,0870, 1,0840 ve 1,0820
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecilmesi durumunda ise 1,0920, 1,0950 ve
1,0980 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem
ginunde, EURUSD paritesinin
fiyatlamalarda 1,0947-1,0884

seviyeleri arasinda hareket ettigi ve
gund 1,0899 seviyesinde
tamamladigi gorulda. Gin
icerisinde, zayif veri akisi devam
ederken, Euro'nun ABD Dolari
kargisinda 28 ayin en disuk
seviyesine geriledigi izlenildi. Gin
sonunda, ABD baskani Trump’in
azil slrecine dayall belirsizlik
surerken, Euro’da yasanan deger
kayiplari ile paritenin
fiyattanmasindaki  kayiplarini  bir
sonraki gune tasidigi izleniyor.

Buglin, Euro Bodlgesi Eylul ayi
Tlketici Fiyat Endeks ve ABD Eylll
ay! ISM imalat Satin Alma Miidiirleri
Endeksi (PMI) verileri takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1460 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile Ons
Altinin asagi yonlU hareketine devam etmesinde sirasi ile 1455, 1435
ve 1420 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukari yonli harekete gecis durumunda ise 1485, 1500 ve
1520 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem guninde, Ons
Altinin  fiyatlamalarda 1500-1464
seviye araliginda hareket ettigi
gozlendi. ABD’de tarafinda zayif veri
akilh devam ederken Dolar'in, ABD
baskani Trump’in azil stirecine iliskin
kismi deger kayiplari yasandigi
goruldi. Gun icerisinde, ABD on
yillik tahvil getirisinde yasanan sinirl
deger kazanimlari ile birlikte Dolar

endeksinde yasanan deger
kayiplarindan sonra Ons Altin
fiyatlamalarinda da deger

kayiplarinin devam ettigi izleniyor.
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,2200

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gbzlendi. 1,2325 direng
seviyesinin altinda kaldig1 siirece gelebilecek satislar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,2230, 1,2180 ve
1,2130 takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonlia hareketinde ise 1,2325,
1,2375 ve 1,2425 direng seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem giinide, Brexit
surecine dair belirsizlikler ve siyasi
riskler Sterlin fiyatlamalari Gzerinde
baski olusturmaya devam ederken
ingiltere de agiklanan 2. Ceyrek
Gayri Safi Yurtici Haslla verisinin
beklentilere paralel -0,2%
acgiklanmasinin kisith etkileri
g6zlenirken, gin igerisinde, ABD
yonunde sakin veri akisi devam
ederken ABD baskani Trump’in azil
surecine dayal belirsizligin devam
ettigini izniyor. Dolar’in, Siterlin
karsisinda kisith deger kayiplari
yasamasi ilein sonunda, paritenin
deger kazancini bir sonraki giine
tasidigi izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,00 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 107,70 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,50, 108,90 ve 109,20 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonlu olmasinda ise 107,70, 107,30 ve 106,90 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gunutnde, kiresel
piyasalarda  Dolarda  yasanan
karmasik seyir ile birlikte paritenin
fiyatlamalarda 108,17-107,73
seviyeleri arasinda hareket ettigi
goruldi. Gin igerisinde, Japonya’'da
aciklanan Agustos ayr Sanayi
Uretimi verisinin beklentinin altinda
yuzde -1,2 olarak agiklanmasinin
sinirh etkileri ve ABD tarafindan
sakin veri akisi devam ederken ABD

bagkani Trump’in azil sirecine
dayali belirsizligin devam ettigi
g6zlendi. Gln sonunda,
fiyatlamalarda kazanglarini

doérduncu glne tagidigi izleniyor.

Bugin, 3. Ceyrek Tankan Buyulk
imalatcilar Ekdeksi ve Tankan
Biyik Imalat Disi Endeksi verileri
takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 54,00 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 57,00 direng seviyesinin
altinda kaldigi surece gelebilecek satiglar ile Ham Petroldeki asagi
yonld egilimin devam etmesi durumunda 53,80, 53,10 ve 52,50 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile egilimin yukari yonlu hareketinde ise 55,30, 56,10 ve 56,80 diren¢
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gininde, Ham
Petrol’iin fiyatlamalarda 56,22-
53,92 seviyeleri arasinda hareket
ettigi goéruldi. Gun icerisinde, ABD
ile Cin arasindaki ticaret savaslarina
iliskin olumlu gelismelerin devam
etmesi ile birlikte Orta Dogu da
tansiyonun disecedi yodnundeki
olumlu haberler dogrultusunda Ham
Petrol'iin deger kaybini bir sonraki
gline tasidig izleniliyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gumug’un 17,00 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 17,30 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile asagdi yonli egilimin
devam etmesi durumunda 16,70, 16,40 ve 16,10 takip edilmesi
gereken onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile
Gumusteki egilimin yukari yonli hareketinde ise 17,30, 17,60 ve 17,90
direng seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin  ilk islem guninde,
glimusin fiyatlamalarda 17,58-
16,91 seviyeleri arasinda hareket
ettigi izlendi. Gln icerisinde, ABD ile
Cin arasinda devam eden ticaret
savaslarina dair Cin kaynakl olumlu
aciklamalar risk istahini
desteklerken GUmuas’ln
fiyatlamalarina  etkisinin ~ sinirh
kaldigi goézleniyor. ABD baskani
Trump’in  azil surecine dayal
belirsizlik strerken sinirli etkileri ile
Dolarin kuresel piyasalarda kismi
deger kayiplari yasadigr goruldi.
Gln sonunda, GUmus’un
fiyatlamalarda degder kayiplarini
altinci gline tasididi izleniyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

Zaman Ulke Onem Veri Beklenti  Onceki Periyot
Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri

10:55 | Almanya FEE Endeksi (PMI) 41,4 41,4% Eyliil

12:00 EUR *** | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 1,00% 1,00% Eyliil

17:00 ABD FEE | ISM imalat Satin Alma Miadiirleri Endeksi (PMI) 50,1 49,1 Eyliil

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Muammer DEMIR
Arastirma Muduru Arastirma Uzmani

2019 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %28,21 Karda / %71,79 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




