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BUGUN FED’IN FAIZLERI DEGISTIRMES|I BEKLENMIYOR. DIKKATLER POWELL’IN KONUSMASINDA OLACAK..

Haftanin ikinci islem giiniinde de yine zayif sayilabilecek veri akigi altinda kuresel piyasalarin merkez bankalarinin faiz kararlarini
ve yaklasan 15 Aralik ek gumrik tarifeleri 6ncesi ABD-Cin arasinda bir anlagsmanin olup olmayacagina dair belirsizlige kasi bekle
go6r havasina girdigi ve bu etkenlerle riskli varliklardan kaginma egiliminde oldugu gézlendi. Bu baglamda gun i¢cinde Avrupa ve
endeksleri satis agirlikli hareketler gosterdi. Bu satis egiliminin ise 6gleden sonra yine ABD-Cin cephesini ilgilendiren bir haber
akisi nedeniyle kismen zayif kalmasina olanak verdigi gozlendi. Alinan bilgilere gére Cinli yetkililer, ABD'nin ek Cin Uriinlerine
yonelik 6niimizdeki Pazar giini uygulamayi planladigi tarifeleri ertelemesini bekliyor. Gelen haberlerde iki tarafin da hedef listeden
belli GrGinlerin alinmasindan ziyade uygulamadaki ithalat vergilerini kaldirarak tansiyonu disirmeyi amacglhyor. Boyle bir aksiyonun
gerceklesmesinin ise Cin hilkiimetinin birinci faz anlasma igin gériismelerin devamini saglayacagi goriisiinii ortaya koyuyor. Ozetle
15 Aralik tarihine yaklagildikga gelecek haber akislarina kargi daha duyarli ve tepki boyutu yuksek fiyatlamalar gorecegiz. 15 Aralik
tarihinin ertelenmesi durumu ise riskli varliklara olan talebin artmasina imkan verecektir.

Almanya’dan bu hafta birbiri ardina olumlu ekonomik sonuglar gelmeye devam ediyor. Haftanin ilk gindnde Ulkenin ihracati
beklentilerin tizerinde artis gosterirken din de ZEW ekonomik gliven endeksi beklentileri oldukga asti. ZEW'in gelecek alti aya
iliskin beklentiler anketi 10.7 ile 2018 yili basindan beri gérilen en ylksek degeri aldi. Géstergenin Nisan'dan beri ilk kez pozitif
gelmesi daha fazla katilimcinin iyimser beklentiler tasidigini isaret ediyor. Ekonomist beklentileriyse 0.3 ile cok daha azdi. Ekonomik
glven artis gosteriyor olsa da gegen hafta gelen ve daralmaya isaret eden fabrika siparigleri ve sanayi tretimi verilerinin imalat
tarafinda simdilik dipten déniisii tam anlamiyla isaret etmedigini gosteriyor. Oniimiizdeki siirec ticaret anlasmasi, ECB para
politikasi uygulamalari ve mali politika uygulamalarina bagl olarak Ulke ekonomisi Uzerinde toparlanmanin derecesini glven
endeksleri Uzerinden teyit edebilecek mi yakindan takip edilecek. Bu acidan Persembe giinkii ECB toplantisindan cikacak
sonuglarda 2020 yilina iliskin yol haritasi ve Lagarde’in kullanacagdi ifadeler de 6nem arz edecek. Dun Almanya’dan gelen olumlu
veri sonrasi paritenin de yeniden 1.1080 seviyesi Uizerine kadar yukseldigi gdzlendi. 1.1110 gecilemedigi sirece satis agirlikli seyir
etkili olmaya devam edecektir.

Diiniin bir diger énemli verisi ise ingiltere’den gelen biiyiime sonuglarydi. ingiltere_ GSYH'’si 3.ceyrekte %0 buyume gosterdi.
Boylece 2009 yilindan beri ilk kez art arda Gglincli ayda da buylyemedi. Ingiltere GSYIH'si Kasim'da bir dnceki yilin ayni dénemine
g6re yuzde 0.7 artarak Haziran 2012'den beri en zayif buyumesini kaydetti.

Hafta ortasina geldigimiz bugun itibariyle piyasalarda hareketlilikte artis dnceki giine gére daha yiksek boyutta yagsanmaya
baslayacak. Bu aksam gelecek FED FOMC toplantisindan bir faiz degisikligi beklenmiyor. Dikkatler Powell'in yapacagi basin
toplantisinda 2020 yilina iliskin faiz politikasina yénelik sinyallerde olacak. Ayrica 2020 yilina ydnelik FED yetkililerinin beklenti ve
faiz projeksiyonlari da yakin izlemede olacak ve fiyatlamalara etki edebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,80 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonll hareketine devam etmesi durumunda 5,79, 5,78
ve 5,76 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,81, 5,83 ve 5,84 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Geligsmeleri

Haftanin ikinci islem glninde zayif
ekonomik veri akisi devam ederken,
bu hafta yapilacak olan TCMB Para
Politikasi Kurulu Toplantisi
Oncesinde faiz indirimi yonindeki
beklentilerin artmasinin Tark
varliklari tzerindeki sinirli baskilar
takip edilirken, gectigimiz hafta
ABD’de olumlu agiklanan veriler ile
ivme kazanan Dolar'in etkisinin
devam ettigi gdzlendi. Piyasalarin
yarin acgiklanacak olan FED Acgik
Piyasa Komitesi toplantisi faiz karari
ve Fed Baskani Jerome Powell'in
gelecek ddneme iliskin yapacagi
aciklamalara odaklandigi izlenirken,
gln sonunda duzeltme hareketi ile
birlikte kurun sinirli  kayiplarini
surdurdigu goruldi.

11 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,44 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,42 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,45,
6,47 ve 6,49 seviyeleri takip edilmesi gereken &nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 6,42, 6,40 ve 6,38 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin ikinci islem gunidnde,
Almanya’da aciklanan ZEW
Ekonomik Glven Endeksi Aralk
ayinda 1,1’lik beklentiler karsisinda
10,7 seviyesine ylkselerek 2018
basindan beri gorilen en yiksek
seviyesine geldigi gorulirken, Euro
Bolgesi ZEW Ekonomik Glven
Endeksi’'nin ise -17,7’lik beklentilere
karsin 11,2 seviyesine
yukselmesinin  Euro  Uzerindeki
olumlu etkileri takip edildi. Yurtiginde
zayif ekonomik veri akigi devam
ederken, bu hafta yapilacak olan
TCMB PPK Toplantisi 6ncesinde
faiz indirimi beklentileri artmasinin
Tark varliklar  Gzerindeki  sinirh
baskilari izlenirken, gin sonunda
caprazin kazanclarini art arda
yedinci glninde de surdirdigu
g6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1095 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1080 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasiile 1,1110, 1,1125 ve 1,1140
seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gecilmesi durumunda ise 1,1080, 1,1065 ve
1,1050 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri

Haftanin ikinci islem gindnde,
Almanya’da  acgiklanan  ZEW
Ekonomik Guven Endeksi Aralik
ayinda 1,1lik beklentiler
karsisinda 10,7 seviyesine
yukselerek 2018 Nisan ayindan
beri gorilen en ylksek seviyesine
geldigi gorilirken, Euro Bolgesi
ZEW Ekonomik Gulven
Endeksi’nin ise -17,7’lik
beklentilere kargin 11,2 seviyesine
yukselmesinin  Euro Uzerindeki
olumlu etkileri gb6zlendi. Gin
icerisinde, FED Agik Piyasa
Komitesi toplantisinin yarin
aciklanacak faiz kararinda
degisiklik beklenmezken,
piyasalarin, Fed Bagkani Jerome
Powell'in gelecek déneme iliskin
yapacag! acgiklamalara
odaklandigi  gorulurken,  gun
sonunda aciklanan veriler ile
birlikte  paritenin  kazanglarina
devam ettigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1464 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1469,
1473 ve 1477 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1459, 1453 ve 1448 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem glintinde, Ons
Altin’in ECB ve yarin agiklanacak
olan FED Acik Piyasa Komitesi
toplantisi  6ncesi baski altinda
kaldigi izlenirken, gun icerisinde,
Wall Street Journal (WSJ)
tarafindan dizenlenen bir
etkinlikte konusan Beyaz Saray
Ozel Kalemi Mick Mulvaney’in Cin
ile birinci faz ticaret anlasmasinin
"oldukga iyi" gittigini sGylemesinin
sinirh  etkileri takip edildi. Gin
sonunda Ons Altinin  sinirli
kazanglarina ikinci gininde de
devam ettigi gézlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,3190
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3160 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egdilimin devam etmesi durumunda 1,3230, 1,3270 ve
1,3310 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asag! yonlu hareketinde ise 1,3160,
1,3120 ve 1,3070 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligmeleri:

Haftanin ikinci igslem gininde,
ingiltere ekonomisi Ekim ayinda
beklenmedik bir gekilde yerinde
sayarak, 2009 yilindan beri ilk kez
art arda Gcunci ayda da
blylyememesinin sinirh  etkileri
g6zlendi. Gun igerisinde Birlesik
Krallik’ta agiklanan Sanayi Uretimi
verisinin yizde 0,71’lik beklentilere
karsin yizde 0,2 arttidi izlenirken,
FED Acik Piyasa Komitesi
toplantisinin yarin agiklanacak faiz
kararinda degisiklik
beklenmezken, piyasalarin, Fed
Baskani Jerome Powell'in gelecek
déneme iliskin yapacag!
acliklamalara odaklandigi goérildu.
Gin sonunda takip edilen
anketlerin, Brexit  yonindeki
iyimser beklentileri ile birlikte
GBPUSD paritesinin kazanglarina
devam ettigi goruldu.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,75 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 108,55 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,95, 109,10 ve 109,30 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asag! yonli olmasi durumunda ise 108,55, 108,30 ve 108,10
destek seviyeleri takip edilebilir.

11 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem glininde zayif
ekonomik veri akisi devam
ederken, ABD ile Cin ticaret
gelismelerinin Japon Yani
Uzerindeki  etkileri  izlenmeye
devam edildi. Piyasalarin yarin
FED Aglkk Piyasa Komitesi
toplantisinin agiklanacak kararlara
ve Fed Bagkani Jerome Powell'in
gelecek doneme iligkin yapacagi
aciklamalara odaklandigi
gorulurken, giin sonunda USDJPY
paritesinin  sinirli kazanglarini
surdirduagu gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 59,30 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 58,90 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 59,60, 60,10 ve 60,60 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asadi yonlu hareketinde ise 58,90, 58,40 ve 57,90 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci iglem guninde,
Ham Petrol, Almanya’dan gelen
ZEW  verileri, Euro Dbdlgesi
ekonomik yavaglamasi (zerine
endiseleri azalttigi izlenirken, Ham
Petrol fiyatlarinin gegtigimiz hafta
OPEC’in 2020 vyihinda Gretim
kisintisini  derinlegtirmek  igin
dreticilerle yaptigi anlasmaya bagli
olarak 59,50 Dolar seviyesini test
ettigi goérildi. Gin sonunda Ham
Petrol’'lin  yasanan  gelismeler
dogrultusunda kazanglarina
devam ettigi goralda.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’in 16,66 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 16,50 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 16,80, 16,95 ve 17,15 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
GUmus’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 16,50, 16,35 ve 16,15
destek seviyeleri takip edilmelidir.

11 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem guninde,
GUmis’n ECB ve vyarin
acgiklanacak olan FED Aglk Piyasa
Komitesi toplantisi 6ncesi baski
altinda kaldigi1 izlenirken, gun
icerisinde, ABD ile Cin arasindaki
haber akigi birlikte dalgal seyir
takip edilirken, gin sonunda
GUmdis’in  sinirh kazanglarina
ikinci gininde de devam ettigi
g6zlendi.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENC 3 53,8560 6,48 70 1,1150 1482 1,3340 109,20 61,10 16,95
DIRENG 2 35,8300 6,4620 1,1120 1474 1,3260 108,95 60,20 16,85
DIRENG 1 58180 6,4530 1,1110 1469 1,3210 108,80 59,70 16,75
PivoT 5,8050 6,4360 1,1085 1464 1,3175 108,65 58,90 16,65
DESTEK 1 5,7910 6,4220 1,1075 1459 1,3140 108,50 58,20 16,55
DESTEK 2 5, 7780 6,4100 1,1050 1455 1,3100 108,40 57,40 16,45
DESTEK 3 53,7530 6,3850 1,1015 1448 1,3070 108,20 56,40 16,50

4 Q A 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tirkiye @ ** | Cari Denge (USD) 1,658 2,438 Ekim
16:30  ABD | **t | TUFE 02%  04%  Kasim
22:00 ABD FEE FOMC Agiklamasi

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tonguc Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




