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PiYASALAR JEOPOLITIK GELISMELER ILE UYANDI...

Din hem yurticinde hem de yurtdisinda PMI verilerini takip ettik. Her ne kadar Avrupa’da revize veriler de olsa gidisat bakimindan ortaya
konacak sonug énemliydi. Istanbul Sanayi Odasi'nin Tirkiye imalat sektdrii satin alma yéneticileri endeksi (PMI) ise Aralik'ta bir 6nceki aya
goére degismeyerek 49.5 oldu ve faaliyet kosullarinda hafif bir yavaslamayi isaret etti. Uretim, 2019’un son ayinda Ust (iste ikinci ay artis
kaydetti. Artis ilimli diizeyde olmasina ragmen kasim ayina goére guclendi. Anket katimcilari, yeni siparislerdeki iyilesme belirtilerinin Gretim
artigini tesvik ettigini ifade etti. Cok sinirli bir yavaslama gdosteren yeni siparisler, blylk 6l¢iide istikrarli gériinimuind surdurdi. Yeni ihracat
siparislerinde ise hiz kaybi devam etti ancak diisiis son bes ayin en disiik oraninda gergeklesti. istihdamda (st liste iki aydir yasanan
yavaslama, imalatcilarin mevcut is yukini karsilamak icin yeterli isglicine sahip oldugunu goésterdi. Birikmis iglerin daha da azalmasi, bu
durumu destekledi.

Euro Bélgesi'nde ise PMI Kasim'daki 46.9'dan Aralik'ta 46.3'e geriledi. llk tahmin verisi ise 45.9 idi. Bu sonugla PMI art arda 11. ayda da
sektérde daralma sinyali verdi. Siparislerde disusler devam ederken is kayiplari orani 2013 yilindan bu yana en ylUksek seviyeyi gordu. Bu
sonucun ticaret iyimserligi ve Brexit endiselerinin azalmasina ragmen gerileme gostermesi bolge ekonomisinin toparlanmasi yonundeki
endigeleri yeniden artird diyebiliriz. ingiltere’de ise imalat sektérii satin alma yéneticileri endeksi Aralik ayinda yedi yildan uzun bir siirenin
en sert diisiisiinii kaydederken yurt ici ve yurt disindan yeni siparisler sert geriledi. ingiltere'de imalat PMI Aralik'ta 47.5'e gerileyerek
2012'den beri en kotl ikinci degeri aldi. Veriye iligkin ilk tahmin 47.4 idi.

Yilbasi tatilinin ardindan yeniden agilan piyasalar ise yine yiiksek risk istahi ile gline bagladi. Avrupa Bdlgesi'nde endekslerin godu %1 ve
Uzerinde yukselirken ABD’de yine yukselis yoninde yeni rekor seviyelerdeki hareketler etkili olmaya devam etti. Asya borsalari da énceki
gunu yukselisle tamamlamisti. Bu gorinimle beraber yurticinde de endeksin 21 ayin en yiksek seviyesine dogru yikselisle 116.000
seviyesini zorladigi gézlendi. Piyasalarda gézler 15 Ocak’ta Trump tarafindan agiklanan ABD-Cin ticaret anlagsmasinin imzalanmasinda ve
bu gelismeye iliskin olumlu beklentiler ve merkez bankalarinin destekleyici politikalar (son Cin zorunlu karsilik indirim hamlesi) ylkselislerin
sirmesine zemin olusturmaya devam ediyor. Haftanin son iglem giiniinde de benzer hareketlerin yasanmasini bekliyoruz.

Yurticinde bir bagka yakindan izlenen gelisme olan Libya tezkeresi ise diun sonuca ulasti. Libya Ulusal Mutabakat Hiukimeti'nin talebi
dogrultusunda Libya'ya asker gdnderme konusu igin mecliste gergeklesen olaganustu toplantida tezkere 184'e karsi 325 oyla kabul edildi.
Bu konuyla ilgili olarak Rusya’dan tepki aciklamasi geldi. Buglin alinan kararin olasi etkileri takip ediliyor olacak.

Ayrica hikiimet 2020 yilinda tiketici harcamalarini ve ilgili sektort desteklemek adina daha 6nce uyguladigi ve gecen sene Haziran ayinda
sona eren mobilya sektdrtindeki %18 olan KDV oranini %8’e dlslrdl. Bununla birlikte kamu bankalarinin esnaf ve tarimsal kredi faizlerinin
ylzde 12'den 9'a dusirildugu agiklandi. Temerr(t faiz orani ise %21’den %15’e gekildi.

Sabah erken saatlerinde ABD'nin Irak'in bagkenti Bagdat'ta havaalanina dlzenledigi fize saldirisinda iran Devrim Muhafizlari Ordusu'na
bagh Kudis Gicli Komutani Kasim Sileymani ve Iran yanlisi Hasdi Sabi 6rgitiinin Baskan Yardimcisi Ebu Mehdi el-Mihendis'in
oldurdldigu bildirmesi Gzerine artan jeopolitik tansiyonun etkisi ile Altin ve Petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketler gézlendi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1150/1,1120/1,1090 5,9520/ 5,9440 / 5,9320 1535 /1530/ 1525
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1200/1,1230/1,1250 5,9650 / 5,9700 / 5,9760 1545 / 1550 / 1555
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,95 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,97, 5,99
ve 6,61 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketinde
ise 5,93, 5,91 ve 5,58 destek seviyeleri takip edilebilir.

EUR/TRY
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Gunun Geligsmeleri

Yeni yilin ilk islem giiniinde, istanbul
Sanayi Odasi'nin  Tirkiye imalat
Sektéri  Satin  Alma  Yoneticileri
Endeksi Aralik ayinda bir énceki aya
gére degismeyerek 49,5 oldu bdylece
endeks 50 esik seviyesinin altinda
kalmaya devam ederek, faaliyet
kosullarinda hafif bir yavaslamayi
isaret etti. ABD’de ise IHS Markit'in
Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi
Aralik ayinda 52,6 seviyesinden 52,4
seviyesine gerilerken, haftalik Issizlik
Bagvurularinin 225 binlik beklentiler
karsisinda 222 bine dustugi gozlendi.
Gun igerisinde Birinci Faz ABD-Cin
ticaret anlasmasina yoOnelik artan
iyimserlik takip edilirken, glin sonunda,
yasanan gelismeler ve yurt igerisinde
devam eden siyasi ve politik riskler ile
birlikte  kurun sinirli kazanglarini
surdigu gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,65 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gbzlendi. 6,67 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,63,
6,61 ve 6,53 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,67, 6,69 ve 6,72 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Yeni yihn ilk iglem glninde,
Almanya’da imalat PMI Endeksi'nin
0,4 puan dususle 43,7 seviyesine
gelerek sektordeki daralmayi surdagu
takip  edildi. Euro Boélgesinde
aciklanan imalat PMI Endeksi ise
Aralik ayinda 46,9 seviyesinden 46,3
seviyesine gerilerken 11. imalat
sektdrindeki daralmayi isaret ettigi
g6zlendi. Gun igerisinde,  yurt
icerisinde aciklanan Istanbul Sanayi
Odasi'nin  Tirkiye Imalat Sektorii
Satin Alma Yoneticileri Endeksi Aralik
ayinda bir oOnceki aya gore
degismeyerek 49,5 oldu boylece
endeks 50 esik seviyesinin altinda
kalmaya devam ederek, sektorde hafif
bir yavaglamayi isaret ettidi izlendi.
Guln sonunda, agiklanan veriler ve
yasanan gelismeler  sonrasinda
¢aprazin sinirh kayiplarini strdtrdtgu
goruldi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1160 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,1190 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1140, 1,1120 ve 1,1090
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1190, 1,1210 ve
1,1230 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligsmeleri

Yeni yihn ilk islem gininde, Avrupa
ekonomisinin lokomotif Ulkesi
Almanya’da imalat PMI Endeksi’nin
0,4 puan dususle 43,7 seviyesine
gelerek sektoérdeki daralmayi strdigu
takip edildi. Euro Bodlgesinde
aciklanan Imalat PMI Endeksi ise
Aralik ayinda 46,9 seviyesinden 46,3
seviyesine gerilerken 11. Iimalat
sektoriindeki daralmayi isaret ettigi
g6zlendi. ABD’'de ise IHS Markit'in
Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi
Aralik ayinda 52,6 seviyesinden 52,4
seviyesine gerilerken, haftalik issizlik
Basvurularinin 225 binlik beklentiler
karsisinda 222 bine dustigul
g6zlendi. Gin igerisinde Almanya 10
yillik Tahvil faizlerindeki ylkselis EUR
Uzerindeki sinirh etkileri ve ABD ile
Cin arasindaki ticaret anlagsmasina
yonelik artan iyimserlik takip edilirken,
glin sonunda, agiklanan veriler ile
birlikte paritenin kayiplarini strdigu
go6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1535 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1540,
1545 ve 1550 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asagi yonli harekete gecis durumunda ise
1530, 1525 ve 1520 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Yeni yilin ilk islem giniinde Ons Altin,
ABD Dolar Endeksindeki zayiflik ve
Kuzey Kore Lideri Kim Jong Un'un
bliylk capli fize denemelerini
durdurma yonindeki taahhtdine artik
baglh olmadigini ve yakinda "yeni bir
stratejik silah" tanitacaklarini
sodylemesinin ardindan gun igerisinde
1531 Dolar seviyesini test ettigi
gbzlendi. Gun sonunda ABD ile Cin
arasindaki ticaret anlagmasina yonelik
artan iyimserlik hissiyatini gérmezden
geldigi takip edilirken, Altin’in artan
glvenli varlik talebi ile birlikte art arda
ikinci glninde de kazanclarini
surdigli  izlenmisti. Bugln, iranli
General  Sileymani’nin,  ABD’nin
Irak’in baskenti Bagdat'ta sabah erken
saatlerde duzenledigi fize saldirisinda
oldurdldaguni  bildiriimesi ile artan
jeopolitik tansiyonun etkisi
dogrultusunda Altin 1540 Dolar
seviyesini test ettigi gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,3130

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3210 direng
seviyesinin altinda kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,3050, 1,2980 ve
1,2900 takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonlt hareketinde ise 1,3210,
1,3280 ve 1,3340 direng seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligmeleri:

Yeni yilin ilk islem gununde,
Ingiltere’de IHS verilerine
gore Imalat Sektori Satin Alma

Yoéneticileri Endeksi Aralik ayinda
son yedi yilin en sert disusini
gerceklestirerek, 48,9 seviyesinden
47,5 seviyesine gerilerken
sektérdeki daralma beklentilerini
derinlestirdigi gozlendi. ABD’de ise
IHS Markitin Uretim Satin Alma
Mudurleri Endeksi Aralik ayinda 52,6
seviyesinden 52,4 seviyesine
gerilerken, haftalik issizlik
Basvurularinin 225 binlik beklentiler
karsisinda 222 bine dustlgu izlendi.
Yasanan gelismeler ve agiklanan
ekonomik veriler ile birlikte gln
sonunda, GBPUSD  paritesinin
kayiplarini strdugu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,50 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 108,90 direng seviyesinin
altinda kaldigi slirece asag! yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,20, 107,90 ve 107,60 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonlu olmasi durumunda ise 108,90, 109,20 ve 109,40
direng seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Yeni yilin ilk islem guninde
Japonya’da tatil nedeni ile piyasalar
kapali kalmaya devam ederken,
ABD’de ise IHS Markitin Uretim
Satin Alma Muddurleri Endeksi Aralik
ayinda 52,6 seviyesinden 524
seviyesine geriledigi gbzlendi. Gun
icerisinde, ABD Dolar Endeksi'nde
toparlanma hareketlerinin USDJPY
Uzerindeki etkileri takip edilirken,
artan ABD-Cin ticaret iyimserligi ile
birlikte gin sonunda USD/JPY
paritesinin art arda dordinci
kayiplarini strdirdagu izlendi.
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Giiniin Geligmeleri:
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Yeni yilin ilk islem guninde Ham
Petrol, ABD ile Cin arasindaki ticaret
anlagsmasina iligkin artan iyimserlik
ve Orta Dogu'da artan gerilimlerin
destegi birlikte 61 Dolar seviyesinde
yatay seyrettigi gdzlenirken, gin
sonunda glglenen ABD Dolar’inin
olusturdugu baski ile birlikte art arda
Ugunci glindnde de sinirli
kayiplarini surdigu takip edilmisti.
Bugiin, iranl general Siileymani’nin,
ABD’nin Irak'in baskenti Bagdat'ta
sabah erken saatlerde dizenledigi
fuze saldinsinda &ldiraldaguni
bildiriimesi ile artan  jeopolitik
Teknik Analiz: tansiyonun etkisi dogrultusunda
Petrol'de yukari dogru hareket
gerceklestigi gdzlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 62,70 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 61,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 63,80, 64,70 ve 65,90 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 61,80, 60,60 ve 59,40 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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Yeni yilin ilk islem gininde Gimus
| fiyatlarinin, ABD Dolar
| = | Endeksindeki zayiflk ve Kuzey
Kore Lideri Kim Jong Un'un buyuk
¢apll fuze denemelerini durdurma
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I LJ/ | gun sonunda Gimus’in

kazangclarini stirdigu takip edildi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gumus’'iin 18 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 17,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 18,20, 18,40 ve 18,60 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asag! yonli hareketinde ise 17,80, 17,60 ve 17,40
destek seviyeleri takip edilmelidir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




%ﬁtﬁ\‘} SABAH BULTENI

%%%@@E:¥‘

USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 53,9760 6,6890 1,1250 1550 1,3320 108,80 64,40 18,50
DIRENG 2 53,9700 6,6720 1,1230 1545 1,3260 108,60 63,20 18,30
DIRENG 1 55,9650 6,6640 1,1200 1540 1,3190 108,40 63,20 18,10
PivoT 5,9575 b6,6580 1,1170 1536 1,3130 108,20 62,70 18,00
DESTEK 1 5,9520 6,64110 1,1150 1530 1,3080 108,00 62,20 17,90
DESTEK 2 53,9440 6,6350 1,1120 1525 1,3020 107,80 61,70 17,70
DESTEK 3 53,9320 6,6220 1,1090 1520 1,2960 107,60 61,20 17,50

4 Q A 2 & 8§

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye B Tiiketici Fiyat Endeksi 11,56% 11,56% Arahk
10:00 : Tiirkiye ek Uretici Fiyat Endeksi 4,26% Aralik
11:55 | Almanya EE Issizlik Orani Degigimi 2K -16K Aralik
12:30 ; ingiltere e insaat PMI Endeksi 45,9 45,3 Aralik
16:00 ;| Almanya FEE Tiiketici Fiyat Endeksi 1,4% 1,1% Aralik
18:00 ABD EEE ISM imalat PMI Endeksi 49,0 48,1 Arahk

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tonguc Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.






