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ENDEKSTE DUZELTME TAMAMLANDI mi?

Hafta basi itibariyle kiiresel boyutta hisse senetlerinde gegen hafta yasanan yiksek volatilitenin ardindan yukari yonli hareketlerin 6n plana
ciktigi, volatilitenin ise kismen diistiigii gézlendi. Borsa Istanbul 100 endeksi giin boyu yukari yénlii hareketini siirdiiriirken 1.500 seviyesini
test etti fakat burayl gecemedi. ABD hisse senetleri, gegen haftaki sert piyasa satiglarinin ardindan diin teknoloji hisselerindeki artislarin
etkisiyle keskin bir sekilde ylkseldi. Reddit platformu ¢ikisli bireysel yatirrmci hareketi Gimus’e kayarken madencilik hisseleri yikseldi.

En buylk gimis destekli ETF olan iShares Silver Trust ETF, 2013'ten beri ilk kez Gimdis’in 30 Dolar’in tzerine gikmasiyla ylkseldi ve
bireysel yatirimcilar bu egilimle sonra metale gegis yapti. Teknoloji sektori hisseleri S&P 500'e olusan dunku rallide en biyuk destegini
verdi. Microsoft ve Apple en buylk olumlu etkilenen hisseler arasindaydi. CBOE volatilite endeksi diin t¢ ayin en yiksek seviyelerinden
Pazartesi gunu geri ¢ekildi.

Din yurticinde agiklanan imalat PMI verisi Ocak'ta 54,4 olarak yeni yilin ilk ayinda hizl bir yikselis gosterdi. Aralik ayinda gosterge 50,8
olarak kaydedilmisti ve Haziran'dan bu yana en disuk seviyeyi gérmusti. Endekse gore son ¢ ayda ilk kez artan yeni siparislerde de
iyilesme gucli gerceklesti. Blylime, Adustos 2020°’den beri en yiiksek hizda kaydedildi. Benzer sekilde, iki aylik ivme kaybinin ardindan
yeni ihracat siparigleri de yeniden artis gosterdi. Yeni siparislerin pozitif seyre donmesi ve bunun uretim gereksinimlerinde yol actigi artis,
firmalarin ocakta ek personel alimini sirdirmelerine yol agti.

TCMB'nin siki durusunu sirdlrecegi mesajlari ile diin olumlu gelen PMI verileri sonrasi Turk Lirasi'nin Dolar karsisindaki kazanci yeni
haftanin ilk islem guiniinde de devam etti. Yarim euro ve yarim dolardan olusan sepet kur 8.00 seviyesinin altini test etti ve Agustos ayindan
bu yana en dislk seviyeyi gordu. Dolar/TL 7.15 seviyesine kadar geriledi.

ABD’de ise ISM imalat PMI endeksi Ocak ayinda bir dnceki aya kiyasla 1,8 puan azalisla 58,7'ye gerileyerek piyasa beklentilerini
karsilayamadi. Imalat sektoriinde 8 ay art arda blyimeye isaret etmesine ragmen bu dénemde piyasa beklentilerinin gerisinde kalan
verinin, 60 degerini almasi 6ngoruliyordu. Endeks, gegen yil aralikta ise 60,5 degerini almisti.

Haftanin ikinci islem guninde ABD vadelilerine baktigimizda hareketlerin yikselis yoninde oldugu gézleniyor. Asya borsalari ise bugin
tesvik paketleri ve kiiresel ekonomik iyilesme konusundaki iyimserligin artmasiyla kazanglarini yikseltti. Bugtiin ABD Bagkani Joe Biden
ile Cumhuriyetci senatdrler arasinda yeni bir COVID destek tasarisi Gizerine yapilan miizakereler 6ncesinde piyasalar canlanmis géraniyor.
Bu baglamda endeksin de yukari yonli hareketlerle giine baslangig yapmasini bekliyoruz. 1.500 seviyesi Uzerinde tutunma saglanirsa
dizeltme hareketinin sona erdigine dair daha somut gerekgeye sahip olabilecegiz.
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Giiniin Geligmeleri:

Gectigimiz hafta yapilan FOMC
Ocak ayl toplantisinda FED
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini yizde 0-0.25 araliginda sabit
birakirken faiz karari sonrasinda
aciklamalarda bulunan Fed
baskani Powell, para politikasinin
salgin bitene kadar ekonomiyi
desteklemeye devam edeceginin
altini cizmisti. Ote yandan yurt
icinde yine gectigimiz hafta
icerisinde yilin ilk enflasyon raporu
yayimlandi ve merkez bankasi
yllsonu  enflasyon  beklentisini
yuzde 9.4’te sabit birakti. Enflasyon

sunumu ve sonrasinda

aciklamalarda  bulunan TCMB

Teknik Analiz: Baskani Naci Agbal, kisa vadede

yiksek enflasyon riski ile karsi

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,20 seviyesinde belirleyici karsiya oldugumuzu sdylerken siki

olmaya devam ettigi gézlendi. Para giriginin olusturdugu asagi yonlu para politikasinin surecegini

baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin asagi yonlu hareketine soyledi. Naci Agbal'in agiklamalari

devam etmesi durumunda 7,15, 7,12 ve 7,08 seviyeleri takip sonrasinda deger kazaniminin

edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,32 Gzerinde kalicilik hizlandigr gérilen Turk Lirasr’nda

saglanmasi durumunda ise yukseliglerde 7,24, 7,28 ve 7,32 direng gugli durus haftanin ik islem
seviyeleri takip edilebilir. gundnde de surda.
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Gunin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta yapilan FOMC
Ocak ayi toplantisi sonrasinda Fed
baskani Powell’in acgiklamalar ile
Dolar  klresel bazda  deger
kazanirken bu durumun c¢apraz
kurda Euro'da satis  baskini
olusturdugu takip edilmisti. Ote
yandan i¢ tarafta yilin ilk enflasyon
raporu yayimlandi ve merkez
bankasi yilsonu enflasyon
beklentisini ylizde 9.4’te sabit birakti.
Enflasyon sunumu ve sonrasinda
agiklamalarda  bulunan  TCMB
Baskani Naci Agbal, kisa vadede
yuksek enflasyon riski ile karsi
karsiya oldugumuzu sdylerken siki

Teknik Analiz: para politikasinin siirecegini sdyledi.

Naci Agbal’in aciklamalari
Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 8,70 seviyesi civarinda sonrasinda deger kazanan TL ile kur
fiyatlanmaya devam ettigini goériiyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi 8,90 TL’nin altina gerilerken TL’deki
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,65, glicli durusun haftanin ilk islem

8,62 ve 8,58 seviyeleri takip edilmesi gereken o©nemli destek giiniinde de devam etti.
seviyeleridir. Euro tarafinda deger kazanimi ile olasi yikseliglerde ise
8,75, 8,79 ve 8,84 ve direng seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2100 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2150 seviyesinin lizerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2170, 1,2250 ve 1,2320
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2050, 1,2010
ve 1,1970 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri

Yilin ilk FOMC toplantisinda FED,
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri yizde
0-0.25 arahginda sabit birakti. Faiz
karari sonrasinda agiklamalarda
bulunan Fed baskani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini ¢izdi. Varlik alim
programinda herhangi bir degisiklik
olmazken faiz karari sonrasinda
dolarin  kuresel bazda deger
kazanimi haftanin ilk islem giiniinde
de devam etti. Dolar endeksindeki
yukselise paralel geri ¢ekilmeler
gorulen parite, 1,2100 seviyesinin
altini  test etmeyi surdirirken
1,2050’nin altinda kalicilik
saglanirsa paritede asagi yonlu
hareketler hizlanabilir. Haftanin ikinci
islem gununde piyasada olugsan
fiyatlamalari ve haber akiglarini
yakindan izlemeyi sUrdurecegiz.

ONS ALTIN
ER‘I

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1860 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1865, 1872 ve 1884
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1852, 1848 ve 1843
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta yapilan yilin ilk
FOMC toplantisinda FED
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri yiizde
0-0.25 araliginda sabit birakirken
varlik alim programinda da herhangi
bir degisiklige gitmedi. Faiz karari
sonrasinda agiklamalarda bulunan
Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini gcizmesi sonrasinda
ise dolarin kiresel bazda deger
kazandigi ve Ons Altin'in geri
cekildigi goruldu. Gegtigimiz haftayi
1850 dolar seviyesinin altinda
kapattiktan sonra yeni haftaya
yukselerek baglayan sari metalde
yukselis hareketi buginde devam
edebilir. Haftanin  ikinci islem
glniinde piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akislarini
yakindan izlemeyi sirdirecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

ingiltere’de Pandemi kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gugli  durus pariteyi
desteklerken gectigimiz hafta yapilan
FOMC toplantisi sonrasinda dolarin
kiresel bazda deger kazanmasi
parite de geri cekilmelere neden
oldu. Yilin ilk FOMC toplantisinda
FED beklentilere paralel olarak
fonlama faizini  degistirmeyerek
faizleri ylizde 0-0.25 araliginda sabit
birakirken varlik alim programinda
da herhangi bir degisiklige gitmedi.
Faiz karari sonrasinda agiklamalarda
bulunan Fed baskani Powell, para
politikasinin salgin  bitene kadar

Teknik Analiz: ekonomiyi  desteklemeye devam
_ _ o . o o edeceginin altini gizmesi sonrasinda
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici ise dolarin kiiresel bazda deger

olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3600 destek seviyesinin Uzerinde kazaniminin hizlandigi takip edildi.
kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonli egilimin Haftanin  ikinci islem giiniinde
devam etmesi durumunda 1,3750, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi piyasada olusan fiyatlamalari ve
gereken onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile haber akislarini yakindan izlemeyi
paritedeki egilimin agsadi yonli hareketinde ise 1,3650, 1,3590 ve strdirecegiz.

1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Yaklasik bir yildan beri dugus trendi
icerisinde hareket eden parite
gectigimiz hafta yasadi§i yikseligle
disus trendini kirdi. Gegtigimiz hafta
103,60 seviyelerinden basladigi
yukselis ile haftayr 104,50 Uzerinde
kapatan parite yeni haftaya da
yukselerek basladi. Yilin ilkk FOMC
toplantisinda  FED  beklentilere
paralel olarak fonlama faizini
degistirmeyerek faizleri yuzde 0-0.25
aralidinda sabit birakirken varlik
alim programinda da herhangi bir
degisiklige gitmedi. Faiz Kkarari
sonrasinda agiklamalarda bulunan
Teknik Analiz: Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini gizmesi sonrasinda
ise dolarin klresel bazda deger

Teknik olarak inceledigimizde 104,70 seviyesinde belirleyici olmaya
devam ettigi gozlendi. 104,70 seviyesinin Uzerinde kaldi§i siirece
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 105,00, . ‘ I
105,30 ve 105,60 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli direng | | kézaniminin hizlandigi takip edildi.
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi Haftanin  ikinci iglem  glnunde

yonli olmasi durumunda ise 104,40, 104,00 ve 103,70 destek || Piyasada olusan fiyatlamalar ve
seviyeleri takip edilebilir. haber akiglarini yakindan izlemeyi

surdlrecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 55,00 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonli egilimin devam etmesi durumunda 56,90, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 54,50, 53,80 ve 53,20
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlid hareketin sirmesi
durumunda gegtigimiz 13 Ocak
tarihinde test edilen 57,35 dolar
seviyesi tekrar hedeflenebilecegi gibi
Uluslararasi Enerji Ajansinin kiresel
talep tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Gegtigimiz haftaki FOMC toplantisi
sonrasinda haftanin ikinci iglem
ginidnde piyasalardaki fiyatlamalari
ve haber akiglarini takip etmeyi
surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 430 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 430 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 434, 438 ve 442 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 427, 424 ve 420
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta yayimlanan
enflasyon sunumu sonrasinda kurda
yasanilan geri ¢cekilme ve Ons Altin’in
deger kaybetmesi Gram Altin’daki
geri c¢ekimenin hizlandigi takip
edilmigti. Enflasyon sunumu ve
sonrasinda acgiklamalarda bulunan
TCMB Baskani Naci Agbal'in siki
para politikasinin surecegini
sOylemesi sonrasinda deger kazanan
TL ile kur 200 ginlik hareketli
ortalama seviyesinin altini  test
ederken kur tarafindaki geri ¢ekilme
haftanin ilk igslem gUninde ise
hizlandi. Kurdaki geri ¢cekilmeye karsi
Ons tarafinda yasanan yukselis Gram
Altin’daki geri ¢ekilmeyi sinirlandirdi.
Haftanin  ikinci islem gilnunde
piyasada olusan fiyatlamalar ve
haber akislarini yakindan izlemeyi
surdurecegiz.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



%‘9}%% SABAH BULTENI

45 Q A 2 & §

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
13:00 Avrupa Bolg. *  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) -4,3% -4,3%  4,Ceyrek
13:00 Avrupa Bolg.  *  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) 12,7%  12,7%  4,Ceyrek
22:00 ABD x  FOMC Uyesi Loretta Mester''n Konusmasi - - -
22:00 ABD ok FOMC Uyesi John Williams'in Konugmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




