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RISKLI VARLIKLARDAKI DALGALI SEYIR DEVAM EDIYOR..

Dun yurticinde enflasyon verisi yakin takibimizdeydi. TUFE, 2021 yilinin ilk ayinda bir énceki aya gére ylizde 1,68, bir énceki yilin Ocak
aylina gore ise yuzde 14,97 artis kaydetti. On iki aylik ortalamalara gére enflasyon orani ise yizde 12,53 olarak gergeklesti. Hem yillik hem
de aylik bazda en ¢ok disus gosteren grup yizde -4,37 ile giyim ve ayakkabi olurken en ylksek artis ise yluzde 4,25 ile saglik grubunda
gercgeklesti. 2021 yih Ocak ayinda artisin ylksek oldugu gruplar ise sirasiyla, %4,25 ile saglik, %3,02 ile konut ve %2,90 ile ev esyasi oldu.
Gida ve Ulastirma enflasyonun TUFE'deki sirasiyla 4,7 ve 3,3 puan yani toplamda 8 puan katkisi géz éniinde bulunduruldugunda
onlmuzdeki stiregte gida enflasyonun dusts egilimi icin tarim reformu adimlarinin ne kadar énemli bir konu oldugunu gériiyoruz. Bununla
birlikte ¢ekirdek enflasyonda B ve C endekslerinde devam eden yukari yonli egilimde halen ddviz kurlarinin gecikmeli etkileri gdézlenmeye
devam etse de Merkez bankasinin siki para politikasina sirdirmesiyle kur tarafinda saglanan stabilizasyon ve volatilitedeki dusus
korunabilirse Nisan ayina kadar negatif baz etkisinden de g¢ikilmasiyla yilin ilk geyredinden sonra enflasyonda asagi yonlu egilimin
olusmaya baglamasi mimkin olabilir.

Alphabet Inc'in gl¢li bilango sonuglari ve Avrupa'daki iyimser finansal sonuglar ile kiiresel hisse senetleri Carsamba glinu yikselirken, veri
tarafinda ABD ham petrol stoklarinin Mart ayindan bu yana en diisik seviyelerine geriledigini gdstermesinin ardindan, petrol fiyatlari 52
yukseligle yaklasik bir yilin en yiksek seviyesine dogru yikseldi. Yeni yilin ilk ayinda ABD'de istihdam piyasasina iligkin 6ncl gosterge
olarak kabul edilen ADP 0zel sektor istihdami toparlanma sinyali verdi. ADP verisine gére ABD'de 6zel sektor istihdami Ocak'ta 174 bin
artti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi Ocak'ta bu artisin 70 bin olmasi yéniindeydi. Aralik ayinda gorilen istihdam
kaybi ise 123 binden 78 bine revize edildi. Verinin gi¢li gelmesinde 6zellikle hizmet sektérindeki toparlama etkili oldu.

GUmdus, sosyal medyadan ilham alan satin alma cilginliginin yardimiyla fiyatlamasinda ulastigi yaklasik sekiz yillik zirvesinden disus
yasadiktan sonra diin toparlandi. Gimis, ABD’de hikiumetin daha fazla mali tegvik vermenin endustriyel talebi artirmaya yardimci olacagi
umuduyla % 0,92 artarak 27 Dolar seviyesi yakinlarina kadar yukseldi.

Avrupa'da ise AlImanya'nin DAX endeksi %0,7 artarak iki haftanin en yiksek seviyesine ulasti. Avrupa Merkez Bankasi'nin eski bagkani
Mario Draghi'nin ltalya'da basbakan olma umudu ve boélgede enflasyonunun negatif seviyelerden gikmasi Avrupa'daki olumlu havaya
katkida bulundu.

Yurtigi piyasalarda ise Borsa’ya olan ilgi tim hiziyla devam ediyor. 2021 yilinin ilk ayina iliskin Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére Ocak
ayinda yeni yerli yatinmci sayisi 179 bin 307 kisi artarak 2 milyon 156 bin seviyesine ¢iktl. Aralik ayindaki yeni yatirnmci sayisina gore ise
bu artis yaklasik %9 daha fazla oldu. Yatirimcilarin sayisinin artiginda halka arzlarin etkisi bulunuyor. Yabanci yatirimcilardaki aylk artis
ise 358 kisi olarak belirlendi.

Cin'deki siki likidite kosullarinin simdilik alimlari sinirlandirmasiyla birlikte Asya hisseleri bugln disis yoniinde hareket ediyor. Bununla
birlikte sirket kazanglarinin artmasi, buyuk ABD tesvikleri beklentileri ve bireysel yatirnmcilarin Reddit UGzerinden o6rgutlenmeyle
gerceklestirdigi alimlarinin azalmasi risk duyarliligini destekliyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,15 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para girisinin olugturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin asag! yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,10, 7,06 ve 7,02 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,20 Gzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,22, 7,27 ve 7,32 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

2021 yilinin ilk enflasyon verisi ile
basladigimiz giinde TUIK tarafindan
aciklanan enflasyon verisi aylk
%1,40 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde %1,68 olurken yillik bazda
ise enflasyon piyasadaki %314,68
beklentisinin hafif Gzerinde %14,97
olarak acgiklandi. Ote yandan
gectigimiz hafta yapilan yilin ilk
enflasyon raporu sunumunda merkez
bankasi yilsonu enflasyon tahmini
ylizde 9.4’e sabit birakirken TCMB
baskani Naci Agbal, Kasim ayinda
baslanilan  parasal sikilasmanin
enflasyonda dusls egilimi gorilene
kadar devam edecegini vurgulamisti.
Naci Agbal’in aciklamalari
sonrasinda deger kazanmaya
baslayan dolar/TL kurunda gugli
durus dunkG  enflasyon verisi
sonrasinda da surerken ABD
tarafinda agiklanan 6zel sektor tarim
disi istihdam verisi 49 binlik artis
beklentisinin lzerinde 174 binlik artis
gOsterdi.
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Gunin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta yapilan FOMC
Ocak ayi toplantisi sonrasinda Fed
baskani Powell’in acgiklamalar ile
Dolar  klresel bazda  deger
kazanirken bu durumun c¢apraz
kurda Euro'da satis  baskini
olusturdugu takip edimisti. Ote
yandan i¢ tarafta yilin ilk enflasyon
raporu yayimlandi ve merkez
bankasi yilsonu enflasyon
beklentisini ylzde 9.4'te sabit
birakirken diin agiklanan Ocak ayi
enflasyon verisi hem aylik hem de
yillk bazda piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesti. Enflasyon

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 8,65 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériiyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asag! dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,62,
8,57 ve 8,54 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deger kazanimi ile olasi yikseliglerde ise
8,72, 8,79 ve 8,84 ve direng seviyeleri takip edilebilir.

sunumu ve sonrasinda
aciklamalarda bulunan TCMB
Baskani Naci Agbal, kisa vadede
yuksek enflasyon riski ile karsi
karsiya oldugumuzu sdylerken siki
para politikasinin surecegini sdyledi.
Naci Agbal’in aciklamalari
sonrasinda deger kazanan TL ile
kurda asagi yonli hareketler devam
ediyor.
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Giiniin Geligmeleri

Haftaya dolar endeksindeki
yukselise bagli olarak geri ¢cekilme ile
baslayan parite, teknik agidan 6nemli
olan 1,2000 seviyesinde tutunmaya
calisiyor. ABD bagkani Joe Biden’in
1.9 trilyon dolarlik salgin destek
paketi agiklamasiyla birlikte deger
kazanmaya baslayan dolar
endeksinde ki yukari yonlt hareket
surerken din acgiklanan ABD 6zel
sektor tarim disi istihdam verisi 49
binlik artis beklentisinin tizerinde 174
binlik artis go6sterdi. Bununda
etkisiyle  birlikte Cuma  gunu
aciklanacak olan issizlik orani ve
tarim disi istihdam verileri 6ncesinde

Teknik Analiz: parite de asagl yonli hareketler
surebilir. Haftanin dérdinci iglem
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2000 seviyesinde belirleyici glnunde piyasada olugan
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,2000 seviyesinin Uzerinde kalmaya fiyatlamalari ve haber akiglarini
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2070, 1,2120 ve 1,2180 yakindan izlemeyi sirdurecegiz.

seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2000, 1,1960
ve 1,1920 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Gegctigimiz hafta yapilan yilin ilk
FOMC toplantisinda FED
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri yiizde
0-0.25 araliginda sabit birakirken
varlik alim programinda da herhangi
bir degisiklige gitmemigsti. Faiz karari
sonrasinda agiklamalarda bulunan
Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini gizmesi sonrasinda
ise dolarin kiresel bazda deger
kazanan dolara bagh olarak 100
gunlik hareketli ortalamasinin altina
sarkan sari metalde satis baskisi

Teknik Analiz: devam ediyor. Dun ABD'de

) ) o aciklanan 0Ozel sektor tarim digi
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1820 Dolar seviyesinde istihdam verisi 49 binlik degisim
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonld beklentisinin iizerinde 174 bin arti
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1827, 1835 ve 1842 gosterdi.  Beklentinin  (izerinde
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagdi aciklanan ABD 6zel sektér tarim disi
yoénll hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1820, 1812 ve 1805 istihdam verisi sonrasinda Ons’daki
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir. satis baskisi devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3600 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3600 destek seviyesinin lzerinde
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukar yonli egilimin
devam etmesi durumunda 1,3720, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3600, 1,3570 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.

>®
USD/IPY

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde 105,00 seviyesinde belirleyici olmaya
devam ettigi gozlendi. 105,00 seviyesinin (zerinde kaldi§i siirece
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 105,40,
105,80 ve 106,20 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi
yonli olmasi durumunda ise 104,40, 104,00 ve 103,70 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

ingiltere’de Pandemi kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gugli  durus pariteyi
desteklerken gectigimiz hafta yapilan
FOMC toplantisi sonrasinda dolarin
kiresel bazda deder kazanmasi
parite de asagi yonlu egdilimi devam
ediyor. Gegtigimiz hafta yapilan yilin
ilk FOMC toplantisi sonrasinda
aciklamalarda bulunan Fed bagkani
Powell, para politikasinin salgin
bitene kadar ekonomiyi
desteklemeye devam edeceginin
altini  gizmesi sonrasinda ise
dolardaki deger kazaniminin temel
nedeni olmayl slrdurdrken din
ABD’de agiklanan 6zel sektér tarim
digi istihdam verisi 49 binlik degisim
beklentisinin Uzerinde 174 bin artis
gosterdi. Haftanin dordinci islem
gindnde piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akislarini
yakindan izlemeyi sirdurecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

Yaklagik bir yildan beri disus trendi
icerisinde hareket eden parite
gectigimiz hafta yasadi§i yikseligle
disus trendini kirdi. Gegtigimiz hafta
103,60 seviyelerinden basladigi
yukselis ile haftayr 104,50 Uzerinde
kapatan parite yeni haftaya da
ylkselerek basladi. Din ABD’de
aciklanan o6zel sektor tarim disi
istihdam verisi 49 binlik degisim
beklentisinin Uzerinde 174 bin artig
gOsterdi. Beklentinin Uzerinde
aciklanan ABD 6zel sektér tarim disi
istihdam verisi sonrasinda dolarin
kiresel bazda guglu durusu ve deger
kazanimi da surGyor. Haftanin
dordincu iglem giniinde piyasada
olusan fiyatlamalari ve haber
akiglarini yakindan izlemeyi
surdlrecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’in 57,70 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol'deki yukari
yonli egilimin devam etmesi durumunda 58,70, 59,20 ve 59,60 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 57,20, 56,60 ve 55,50
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte
yukselisine devam ediyor. Petrol’'de
yukari yonlu hareketin sirmesiile 13
Ocak tarihinde test edilen 57,35
dolar seviyesinin Uzeri tekrar test
edilirken bu seviye Uzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda yukari yonlu
hareketler hizlanabilir. Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  kuresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltirken
haftanin dérdinci islem guninde
piyasalardaki fiyatlamalari ve haber
akislarini takip etmeyi suirdirecegiz.

) GRAM ALTIN
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 420 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi godzlendi. 420 destek seviyesinin
Uzerinde kaldi§1 slrece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 424, 428 ve 432 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 418, 415 ve 412
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta yayimlanan
enflasyon sunumu sonrasinda kurda
yasanilan geri ¢cekilme ve Ons Altin’in
deger kaybetmesi Gram Altin’daki
geri c¢ekimenin hizlandigi takip
edilmigti. Enflasyon sunumu ve
sonrasinda acgiklamalarda bulunan
TCMB Baskani Naci Agbal'in siki
para politikasinin surecegini
sOylemesi sonrasinda deger kazanan
TL ile kur 200 ginlik hareketli
ortalama seviyesinin altinda hareket
etmeye devam ediyor. Dun yurt icinde
aciklanan enflasyon veri piyasa
beklentisinin Gzerinde gerceklesirken
veri sonrasinda kurda geri ¢ekilme
izledik. Ote yandan din ABD'de
aciklanan 6zel sektér tarim disi
istihdam verisi 49 binlik degisim
beklentisinin Uzerinde 174 bin artig

gosterdi. Haftanin dordinci islem
gindnde piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akislarini

yakindan izlemeyi surdirecegiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:30  ingiltere w  Ingaat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) 52,9 54,6 Ocak
15:00 ingiltere x«  Faiz Orani Karari 0,1% 0,1% Subat
16:30 ABD s Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagwirulari 830Bin 847Bin  Haftalik
18:00 ABD =  Fabrika Siparileri (Aylik) 0,7% 1,0% Aralik

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




