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PiYASALARDA DALGALANMA ARTACAK mi?

Din ABD’de endeksler karisik seyirle glinu tamamladi. Dow Jones Sanayi endeksi, asilama ile ilgili iyimserlik, vaka sayilarindaki
dists ve ABD ekonomisini koronaviris kaynakl bir duslisten kurtarmak igcin daha fazla mali yardim beklentisi ile ylkselirken,
dongusel sektorlerin yikselisiyle Sali gunu rekor bir kapanis yapti. Ancak Nasdaq, teknoloji hisselerinin geri ¢ekilmesiyle disus
yasarken, artan faiz oranlarina iliskin endiseler, gosterge S&P 500'de ¢ok az bir degisime neden oldu. Enerji ve finans da dabhil
olmak Uzere yeniden agilan bir ekonomiden en fazla yararlanmaya hazir olan sektorler, en blyik ylizde kazanimlarini elde etti.
Baskan Joe Biden, 1.9 trilyon dolarlik bir salgin yardim tasarisini 6nerisi ve 6nimuzdeki haftalarda Amerikalilara 1.400 dolarlik
tesvik ceki vermek ve issizlik 6demelerini desteklemek icin Kongre'ye bunu onaylamasi igin baski yapiyor. S&P 500 bankacilik
endeksi, 10 yilik ABD Hazine tahvillerinin getirisinin Subat 2020'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasmasiyla yikseldi.

Avrupa hisse senetleri, madencilik ve banka hisse senetlerinin cogunun diger sektorlerdeki kayiplari dengelemesi ve yatinmcilarin
euro boélgesindeki ekonomik iyilesme konusunda kararsiz kalmasiyla, Sali gunu bir yillik zirve civarinda yatay bir sekilde kapandi.

Dun piyasalar Fed yetkilisi James Bullard’in s6zleriyle de yon buldu. St. Louis Fed Baskani Bullard'in enflasyona dair agiklamalari
etkili oldu. Bullard, bu yil ABD'de enflasyonun ytkselmesini bekledigini, ancak kontrol altinda tutulacagini séyledi. Bu agiklamalar
sonrasi tahvil faizleri ve dolar yiikseldi, altin ve gelisen Ulke paralari ise distse gegti.

Piyasalarda ayrica petrol fiyatlarinin son ginlerdeki yikselisi izleniyor. Petrol fiyatlari Sali giini 13 ayin en yiksek seviyelerine
yaklasti ve ABD'nin giineyinde, Teksas'taki dondurucu soguklar nedeniyle kuyulari ve petrol rafinerilerini kapatan donma ile
desteklendi. Koronavirls salginiyla micadele etmek icin petrol Ureten baglica Ulkelerin arzi kisitlamasi ve asilarin piyasaya
surdlmesiyle fiyatlar aylardir dalgali seyrediyor. Petrol fiyatlari ayrica Orta Dogu'daki arz endiseleri, Suudi liderligindeki koalisyonun
Yemen'deki Husi grubuna kargi Pazartesi ginti Husiler tarafindan diinyanin en biyik petrol ihracatgisi olan kralliga dogru ateslenen
patlayici yukli bir insansiz hava aracini imha ettigini agiklamasinin ardindan artti.

Son gunlerde yabanci kurumlardan ardi ardina gelen DolarTL tahminlerine yenisi eklendi. Buna gére Commerzbank, Dolar/TL igin
yil sonu tahminini 8,25’ten 8’e revize ederken, dolar kurunun 2021’in ilk yarisini 7-7,25 seviyesinde kapatmasini bekliyor. Kiiresel
piyasalarin seffafligi ddullendirdigini beliten Commerzbank Gelisen Piyasalar Kidemli Ekonomisti Tatha Ghose, orta vadedeki temel
senaryolarinin enflasyon biraz azaldiktan sonra faizlerin ylizde 15 civarina dénecegi yonunde oldugunu belirtti.

Bu sabah ABD vadelilerine baktigimizda yatay hafif negatif tarafta hareketlerin olustugu gézleniyor. Asya’da ise Japonya Nikkei 225
endeksi %0,60 civarinda ekside hareket ediyor. Buna goére endeksin giine hafif saticili agilis yapmasini bekliyoruz.

ALTIN

Destekler: Destekler: Destekler:
1,2080/1,2020/ 1,1980 6,9500 / 6,8700 / 6,8500 1818 /1810 /1800
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2150/1,2180/1,2220 7,0700/ 7,1200 / 7,1500 1835/ 1843 / 1850
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e s [ Giiniin Geligmeleri:

Kurda geri c¢ekilme sonrasinda
tepki alimlari yasandi. Persembe
gunu yapilacak olan yilin ikinci Para
Piyasasi Kurulu toplantisi
Oncesinde Turk Liras’’ndaki gugli
durus genel anlamiyla slrerken
din kurda tepki yukselisi goéraldu.
TL'deki gug¢li  durusta TCMB
bagkani Naci Agbal'in kisa vadede
faiz indirim beklentilerine kapiyi
kapatan ve sahin durusun devam
edecegine yonelik aciklamalar
etkili olurken gegtigimiz hafta
genelinde kiresel bazda deger
kaybederek 90,20 seviyesine kadar
geri ¢ekilen dolar endeksi de etkili
oldu. Veri takvimi agisindan sakin
olan haftanin ilk iki islem guni
sonrasinda bugin piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akislarini
yakindan izlemeyi sirdurecegiz.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,00 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para giriginin olusturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 6,92, 6,87 ve 6,85 seviyeleri takip
edilmesi gereken dnemli destek bolgeleridir. 7,00 tzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,07, 7,12 ve 7,15 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Kurda geri gekilme sonrasinda tepki
alimlari yasandi. Pergsembe gunu
yapilacak olan vyilin ikinci Para
Piyasasi Kurulu toplantisi éncesinde
Tark Lirasrndaki gi¢li durus surayor.
TL’deki gu¢li durusta TCMB bagkani
Naci Agbal’in kisa vadede faiz indirim
beklentilerine kapiyl kapatan ve sahin
durusun devam edecegine yonelik
acliklamalari etkili olurken dolarin
kiresel bazda deger kaybinin
surmesi durumunda caprazda
Euro’'yu destekliyor. Veri takvimi
acgisindan sakin olan haftanin ilk
islem gind  sonrasinda  din
Almanya’da ZEW Ekonomik Hissiyati

Teknik Analiz: ile Euro bdlgesi bilyiime verileri kurda
oynakligi artirabilir. Haftanin Ggtinch
Teknik olarak inceledigimizde, c¢aprazin 8,45 seviyesi civarinda islem gilninde piyasada olusan
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi fiyatlamalari ve haber akiglarini
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,42, yakindan izlemeyi siirdiirecegiz.

8,38 ve 8,35 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
8,50, 8,53 ve 8,57 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2100 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2100 seviyesinin lUzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2150, 1,2180 ve 1,2220
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin
asag! yonlu hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2080, 1,2020
ve 1,1980 destek seviyeleri takip edilebilir.

17 Subat 2021

Giiniin Geligmeleri

Yilin ilk FOMC toplantisi sonrasinda
aciklamalarda bulunan Fed bagkani
Powell'in, para politikasinin salgin
bitene kadar ekonomiyi
desteklemeye devam edeceginin
altini gizmesi ile deger kazanmaya
baslayan dolardaki deger kazanimi
yerini gectigimiz hafta itibariyle kar
satiglari ile geri cekilmeye birakmisti.
Gegtigimiz haftanin basindan
itibaren geri c¢ekildigini izledigimiz
dolar endeksi 90,20 seviyelerini test
ederken dolardaki deger kaybi
pariteyi yukari yonlu destekliyor. Veri
takvimi agisindan sakin olan haftanin
ilk islem gund sonrasinda dun
Almanya’da ZEW Ekonomik
Hissiyatl ile Euro boélgesi blylime
verileri kurda oynaklidr artirabilir.
Haftanin Gglincl islem guninde
piyasada olusan fiyatlamalan ve
haber akiglarini yakindan izlemeyi
surdurecegiz.

oNs ALTIN

B . A

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1825 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1835, 1843 ve 1850
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Asagi
yonll hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1818, 1810 ve 1800
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

17 Subat 2021

Ginin Geligmeleri:

ABD piyasalarinin kapali oldugu
haftanin ilk islem gininde dusuk
islem hacmi ile yatay bir giini geride
birakan Ons Altin’da 1820 dolardaki

200 gunlik hareketli ortalama
seviyesini takip etmeyi
surdurdyoruz. Subat ayminin ilk
haftasinda Dolarin kuresel bazda
deger kazanimi ile ABD’de
aciklanan tarm disi istihdam ve
igssizlik  verilerinin genel olarak

piyasa beklentisine goére pozitif
gelmesi takip edilmisti. Yasadigi geri
cekiime ile 1820 dolardaki 200
gunlik hareketli ortalama
seviyesinin altina sarkan Ons Altin,
ABD’de artan enflasyon
beklentileriyle beraber dolar
endeksinde yasanan geri ¢ekilme
sonrasinda 1840 dolarin Gzerine
¢ikmayl basardi. Haftanin Uglnci
islem gininde piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akislarini
yakindan izlemeyi sirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3900 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3900 seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yénlu egilimin devam
etmesi durumunda 1,3930, 1,3970 ve 1,4000 takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3870, 1,3820 ve 1,3750 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

o>®
USD/IPY

17 Subat 2021

Giiniin Geligsmeleri:

Subat ayinin ik haftasindaki
yukseligi sonrasinda gectigimiz hafta
genelinde geri gekildigini izledigimiz
dolar endeksinin hareketine paralel
sekilde deger kaybeden parite, 20
gunlak hareketli ortalama
seviyesinden glg¢ alarak gectigimiz
Eylil ayindan beri devam eden
yukselis kanali icerisindeki
hareketine devam ediyor. Dolar
endeksindeki geri cekilmeye ek
olarak Sterlin’deki glgli durus da
pariteyi desteklemeye devam
ederken veri takvimi agisindan sakin
olan haftanin ilk iki islem guni
sonrasinda bugln piyasada olugsan
fiyatlamalari ve haber akislarini
yakindan izlemeyi surdurecegiz.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 105,00 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 105,00 seviyesinin lzerinde kaldigi
surece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile
105,60, 105,90 ve 106,20 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli
direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin
asagi yoénli olmasi durumunda ise 105,00, 104,60 ve 104,20 destek
seviyeleri takip edilebilir.

17 Subat 2021

Giiniin Geligsmeleri:

Japonya tarihinin en bulyuk ikinci
daralmasini yasadl. Japonya
ekonomisi Kovid-19 kuresel
salginiyla ulke tarihinin goérdugu en
blylk ikinci daralmasini
yasamasina ragmen 2020 son
ceyreginde  beklenti  Usti  bir
performans sergileyerek Ekim —
Aralik aylarinda yillik bazda %12,7
bayadd. Aciklanan glglid buyime
verisine ragmen paritede yukari
yonlld hareketin hizlandigr géruldu.
ABD piyasalarinin “Baskanhk Gund”
nedeniyle tatil olmasi ile herhangi bir
veri akigl  bulunmazken dolar
endeksi zayif seyir devam ediyor.
Haftanin Gglincl iglem gininde
piyasadaki haber akislarini ve
haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki
etkisini izlemeyi strdirecegiz.
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%% BRENT PETROL 17 Subat 2021

Giiniin Geligmeleri:

Son vyapilan OPEC+ toplantisi
sonras! yasadigl yukselisini devam
ettirmekte zorlansa da Ocak ayi
icerisinde 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yonunu
yukari gevirdi. Son olarak 20 ginlik
hareketli ortalama seviyesinden glg¢
alarak yukselise gecen Brent Petrol
bir yil aradan sonra tekrar 60 Dolarin
Uzerini gorerek bu seviye Uzerinde
kalicilik saglamay! basardi. Kasim
ayl baginda basladigi yukselis kanali
Teknik Analiz: icerisindeki  hareketini  surdiren
petrolde, Uluslararasi Eneriji
Ajansinin kiresel talep tahminlerini
dusirmesi ve artan korona virls
vakalari ise petrol piyasalarindaki
iyimserligi ~ azaltabilir. ~ Haftanin
Uglncu islem gininde piyasadaki
haber akiglarini  ve haberlerin
fiyatlamalar  Gzerindeki  etkisini
izlemeyi surdirecegiz.

%% GRAM ALTIN 17 Subat 2021

Giiniin Geligsmeleri:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’in 62,60 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 63,00, 63,70 ve 64,20 takip
edilmesi gereken Onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagdi yonlu hareketinde ise 62,20, 61,70 ve 61,00
destek seviyeleri takip edilebilir.

Ons Altin’in 200 giinliik Usse hareketli
ortalama seviyesi olan 1820 dolarin
altina sarkmasina ek olarak dolar/TL
kurunda yasanilan geri c¢ekilme ile
403 TL'ye kadar geri ¢ekilen Gram
Altin’in  tepki yikselisi sonrasinda
gectigimiz hafta genelinde 410 TL
Uzerinde kalicilik sagladigini gordik.
ABD’de artan enflasyon
beklentileriyle yoninl yukari geviren
Ons Altn'daki yikselis egilimin
devam etmesi Gram Altin’i
desteklerken din kurun 7,00 TL
psikolojik destek seviyesi altina
sarkmasi Gram Altin’da satig
Teknik Analiz: baskisini artirdi. Haftanin Gglnci
islem guninde piyasadaki haber
Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 403 seviyesinde akiglarini ve haberlerin fiyatlamalar
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 407 seviyesinin (izerinde Uzerindeki etkisini izlemeyi
kaldi§1 slrece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam slrdirecegiz.

etmesi durumunda 412, 417 ve 422 takip edilmesi gereken énemli
direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki
egilimin asagi yonli hareketinde ise 400, 395 ve 390 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
10:00 ingiltere ++  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 06%  06%  Ocak
16:30 ABD =  Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) 1.1% 1,2% Ocak
16:30 ABD =+ Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 1,0%  -14%  Ocak
22:00 ABD w  FED Toplanti Tutanaklari - " Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel MUduar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




