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GUVERCIN POWELL iLE YURTDISI ENDEKSLERDE YUKSELIS KALDIGI YERDEN DEVAM

Dun kiresel piyasalarda endekslerin genel olarak yikselis yoninde hareket ettigi goézlendi. ABD ve Avrupa’da endeksler giinii pozitif
tarafta tamamlarken yurtigcinde yabancilarin gikislarinin etkisiyle endekste bankacilik sektéri 6nculiginde satis baskisi goézlendi ve
bdylece dis piyasalardan negatif ayrisma yasandi. Diin Powell’'in ikinci sunumu da piyasalarca takip edildi. Powell benzer agiklamalari
yaparken bu agiklamalar sonrasi gln igerisinde %1.43’ekadar ylikselen ABD 10 yillik tahvil faizi %1.38 seviyesine kadar geri geldi.

FED bagkani Jerome Powell'in yorumlari enflasyon endiselerini yatistirdiktan sonra, teknolojiyle ilgili hisse senetlerindeki satislarin
azalmasi ve dongusel hisselere déniisiin devam etmesi nedeniyle Wall Street hisseleri Carsamba giini yikseldi. Seansin ilk saatlerinde
% 1,3'e varan dususle islem géren Nasdaqg endeksi, 6gleden sonra yeniden yukselisine devam ederek giini yikseligle kapatti. Dow Jones
ise seansin baslarinda yasadigi yeni yiksek seviye ile rekor kirdi. Powell Carsamba ginii milletvekillerine verdigi demegte, merkez
bankasinin enflasyon hedeflerine ulagsmasinin ¢ yildan fazla surebilecegini sdyledi. Bu agiklama, Fed'in, salgin sonrasi fiyat artiglarinin
Otesine bakmay!i ve faiz oranlarini uzun sire degistirmeden sabit birakmayi planladiginin bir isareti olarak yorumlanmali. Sonug¢ olarak
borsayi yonlendiren seyler, mali tesvik, glivercin Fed, gucli gelen sirket karlari ve asi uygulamalarinin devam etmesi olarak siralanabilir.
Bu gelismeler sirket hisselerine olan ilginin devamini sagliyor.

Ekonomik toparlanmadan yararlanmaya hazirlanan sektorlerin diin gelen gicli Almanya blylme verileriyle desteklenmesi Uzerine Avrupa
hisseleri Carsamba glni yukseldi, ancak enflasyondaki olasi artis ve ylksek hisse senedi dederlemelerine iligkin endiseler kazanglari
kontrol altinda tuttu. Avrupa'nin en biiylik ekonomisinin dérdiincii geyrekte % 0,3 oraninda beklenenden daha gug¢li bir sekilde blyadugini
gbsteren verinin igeridi ihracatlarin yukseldigini ve saglam insaat faaliyetlerinin etkisini gosterdigi icin STOXX 600 % 0,5 oraninda
yukselirken, Almanya DAX % 0,8 artti. Piyasalar son zamanlarda yiksek degerlemeler nedeniyle diisse de yatirimcilar, Avrupa ekonomileri
yavascga yeniden acildikga ve kazanglar iyilestikge bu degerlemelerin dogru yeri gosterdigine inandikga yikselis egilimlerinin stirdtiginu
gormeye devam edebiliriz.

Bu arada FED Bagkani Jerome Powell'in diin yaptigi glivercin agiklamalar, ABD dolarini Kanada, Avustralya ve Yeni Zelanda dolari da
dahil olmak Uzere emtia baglantili para birimleri karsisinda g yilin en disik seviyelerine gekerek reflasyon ve enflasyon korkusuna iliskin
beklentileri glglendirdi. Gevsek finansal kosullar, mali tesvik vaadinin siirmesi ve COVID-19 asisinin piyasaya silrilmesi, reflasyon
ticaretinden para kazandirirken bu durum ekonomik faaliyette oldugu kadar enflasyonda da bir yiikselise isaret ediyor. Emtialarla baglantili
olanlar gibi kiresel ticaretteki toparlanmadan fayda saglamasi beklenen para birimleri, koronaviriis salginindan kurtulma yolunda ilerleme
kaydeden ingiltere gibi toparlanma yolunda ilerleyebilir.

Ayrica bir diger kredi derecelendirme kurulusu Moody's Turkiye ekonomisi icin 2021 bliyime tahminini ylizde 3.5'ten ylizde 4'e yikseltti.
Ekonominin 2020 yilinda ytzde 1.1 blylyecegini 6ngdren kurum 2022 biyime tahminini ise ylzde 4'ten ylizde 5'e gikardi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2165/1,2150 /11,2125 7,1000 / 7,0000 / 6,8500 1790/ 1765/ 1750
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2195/1,2200/ 1,2215 7,2000 / 7,3500 / 7,4500 1815/ 1830/ 1850
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Tahvil getirilerinde yasanan yukselis sonrasinda kiuresel piyasalarda satis baskinin olustugu géralda. Kurda
7,00 TL psikolojik sinir agildiktan sonra oynakhgdin arttigi gézlemlenirken kur 7,16 TL’'den islem géruyor.
Tarkiye’nin uzun zaman sonra yurtdigl piyasalardan negatif ayristi. FED Baskani Powell yaptidi aciklamalara
bakilacak ekonomide toparlanma beklentilerine iligskin piyasanin daha sabir olmasi gerektigini belirtirken
enflasyon riskinin asagdi yonli oldugunu belirtti. Mali desteklerin blyikligindn tartisma konusu olmasi lizerine
mali desteklerin yiksek ¢arpanlari olabileceginin altini ¢izdi. Yasanan gelismeler ¢ercevesinde 7 TL psikolojik
esigin uUzerinde 7,16 TL civarinda seyreden kurda 7,20 ve 7,35 TL direng seviyeleri takip edilmesi gerekirken
satis baskinin gériilmesi durumunda ise 7,10 ve 7,00 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Gelismekte olan Ulkelerde yasanan sert satislar sonrasi kurda yukari yonli hareketin sirdiigi gézlemlendi.
Almanya’dan gelen biyime verisi sonrasi beklenilenden daha gigli gelmesi lzerine kurda yikselis egilimi
goruldi. FED Baskani Powell yaptigi agiklamalara bakilacak ekonomide toparlanma beklentilerine iligkin
piyasanin daha sabir olmasi gerektigini belirtirken enflasyon riskinin asagi yonli oldugunu belirtti.

Gelismekte olan ulke para birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenen kurda 8,85 ve 8,95 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi
durumunda ise 8,55 ve 8,40 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Tahvil getirilerinde yasanan artis piyasalarda dalgalanma yaratti. Almanya, 4. Ceyrek Gayri Safi Yurtigi Hasilati
beklentinin Uzerinde ylzde 0,3 olarak gergeklesti. Buna paralel olarak ekonomik toparlanmanin hiz
kazanmasiyla birlikte yetkili otoriteler tarafindan ekonomik veri beklentilerinde revize iglemlerinin yapildid
aciklandi. Ayni zamanda dolar endeksi 91 seviyesinin altina gerilerken paritede yukari yonli hareketin izlendigi
goruldu. Acgiklamalar sonrasinda yatay bir hareket sergileyen paritede yukari yénli hareketlerde 1,2195 ve
1,2200 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu hareketin olusmasi durumunda ise 1,2165 ve
1,2150 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Tahvil faizlerindeki yiikselis ile dolar endeksinin glic kazanmasi lizerine Ons Altin’da deger kaybinin yasandigi
gorultyor. Dolar endeksindeki harekete bagh fiyat hareketlerinde dalgalanmalarin olustugu goériliyor. FED
Baskani Powell'in Sali giini yaptigi senato sunumu sonrasinda gozler temsilciler meclisinde yapilacak olan ikinci
sunumda. Powell, yaptigi agiklamalarda finansal krizleri tanimlamanin zorluguna deginerek finansal krizlerin olup
olmadigina dair net bir gérigiinin bulunmadigina degindi. Ons Altin’da yukari yonlu trendin olusmasi i¢in 1800
seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi gerekiyorken olasi yukari yonli harekette 1815 ve 1830 direngler
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin gértilmesiyle birlikte asagdi yonlt harekette 1790 ve 1765
destek seviyeleri Ons Altin’in seyri icin dnem arz ediyor.
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Kritik seviye olan 1,40 gecildikten sonra yukari yénlii hareket hizlaniyor. ingiltere Basbakani Johnson, alinan
onlemlerin hafifletiimesiyle ilgili plani kamuoyuna sundu. Plana gére 21 Haziran itibariyle tam agilmanin olmasi
beklenirken bagbakan, her sey olumlu olsa dahi tedbir almanin énemine degindi. issizlikte son yillarin en kétu
verisi agiklanirken ingiltere Ekonomi Bakani Rishi, Mart ayinda istihndamla ilgili yeni bir paketin agiklanacaginin
duyurdu. FED Baskani Powell'in yaptigi agiklamaya goére ise bir balon olustuguna dair goérus bildirmezken
enflasyonun su anlik bir risk unsuru olmadigini vurguladi. Yukari yonli seyrini surdiren paritede olasi satis
baskisinin gelmesi halinde 1,4145 ve 1,4130 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonlu seyrin
strmesi durumunda ise 1,4180 ve 1,4210 diren¢ seviveleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Yen'i, FED Bagkani Powell'in agiklamalari sonrasi dolar karsisinda deger kaybederken riskli varliklara
olan talep artiyor. Powell, ekonomik toparlanmanin esit ve hedeften uzakta oldugunun belirtmesi tzerine dolar
deger kazanmaya devam ediyor. Tahvil getirilerinde yasanan hareketlilik piyasalar igin satis baskisi olusturuyor.
Gune yatay bir seyirle baslamasi beklenen paritede yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 106,10 ve

106,40 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyorken olasi satiglarin gérilmesi halinde ise 105,40 ve 104,95
destek seviyeleri Snem arz ediyor.
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ABD’de ki soguk havalar sonrasinda yasanan Uretim sorunu ile Brent Petrol’de yukari yonli hareketin yasandigi
go6rulmistl. Amerikan Petrol Enstitist’'niin haftalik olarak agikladigi ham petrol stoklari 5 hafta aradan sonra ilk
kez artarken haberler sonrasinda satis baskisinin olustugu goértldi. Ayni zamanda, ABD’li Ureticiler, ham petrol
Uretiminin ylzde seksenine yeniden baslandidini bildirdi. OPEC+ toplantisindan ¢ikacak olan kararlar
sonrasinda uretim kesintisinde yapilacak degisiklikler Brent Petrol’in yukari yonlU hareketi icin Snem arz ediyor.
Yukari yonli hareketin devami durumunda 66,70 ve 66,95 Dolar diren¢ seviyelerine dikkat edilmesi gerekiyor.
Olasi satiglarin devam etmesi durumunda ise 66,00 ve 65,70 Dolar destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Tahvil faizlerindeki yikselis ile dolar endeksinin gu¢ kazanmasi Uzerine Ons Altin’da deger kaybinin yasandigi
gorulayor. Dolar endeksindeki harekete bagli fiyat hareketlerinde dalgalanmalarin olustugu gériltuyor. Dolar’inda
gun igerisinde Turk Lirasina kargi deger kazanmasiyla birlikte yukari yonlu hareket gergeklestiren Gram Altin, 415
TL seviyesi Uzerini gordi. Gelismekte olan Ulkeler para birimlerinde yasanan satis baskisi nedeniyle Dolar’in
deger kazanmasi sonucu Gram altinda yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari
yonll hareketin devam etmesi durumunda 435 ve 455 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli
bir hareketin olmasi durumunda ise 405 ve 385 destek seviyeleri yukari yonli hareket igin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye =  Ekonomik Glven Endeksi - 96,2 Subat
16:30 ABD =+  Cekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) 0,7% 1,1% Ocak
16:30 ABD +«+  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 4,2% 40%  4.Ceyrek
18:00 ABD =+  Bekleyen Konut Satiglan 0,2% 0,3% Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




