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HAFTANIN iLK iSLEM GUNUNDE GOZLER YURTIiGi BUYUME VERISINDE

Hafta sonu ABD’den uzun zamandir piyasalarin bekledigi 1.9 trilyon Dolar’lik tesvik paketinin onaylandi§i haberleri geldi. ABD
Temsilciler Meclisi'nde Joe Biden tarafindan énerilen 1.9 trilyon dolarlik Covid-19 yardim paketi onaylandi. Demokratlarin agirlikli
oldugu Temsilciler Meclisi'nde kabul edilen yardim paketi, oylanmak lizere Senato'ya gonderildi. Pakette kisi basina 1400 dolarlk
nakit yardim c¢eklerinin yani sira asgari saatlik Gcretin 15 dolara ¢ikariimasini éngéren madde de yer aldi. Ancak Senatoda ilgili
yetkililerin agikladigi bir karara gore, asgari saatlik Gcretin 15 dolara ¢ikarilmasi ile ilgili madde ekonomik destek paketinde yer
alamayacak. Senatodaki Cumhuriyetgilerin yani sira bazi Demokratlar da bu yénde bir adima 'issizligi artiracagi' gerekgesiyle karsi
cikiyor. Bu karar sonrasi ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD Temsilciler Meclisi'nin, Bagkan Joe Biden'in 1.9 trilyon dolarlik
Covid-19 yardim paketini onaylamasini alkiglayarak karsiladigini vurguladi.

Hafta sonu gelen bir bagka veriye gére Cin imalat PMI Covid-19 ile ilgili kisa siireli kesintilerin ardindan Subat ayinda bir ay éncesine
gore daha yavas bir hizla genisledi, gegcen Mayis ayindan bu yana en dusuk seviyeye ulasti ve piyasa beklentilerini kargilayamadi.
Resmi imalat Satin Alma Miidiirii Endeksi (PMI) Ocak ayinda 51,3'ten 50,6'ya diistii ve bilylimeyi daralmadan ayiran esik olan 50
puanin Uzerinde kaldi. Beklenti ise 51.1 idi. Buylk dlgtde buyuk ve devlete ait sirketlere odaklanan resmi PMI, yeni ihracat siparigleri
alt endeksinin Ocak ayinda 50,2 iken Subat ayinda veri yurtdisi talebin daralmasiyla 48,8 oldu. Cin'in fabrika ¢ikis fiyatlari Ocak
ayinda bir yil iginde ilk kez yukseldi, ¢inku aylar suren glglu Uretim blyimesi hammadde maliyetlerini yikseltti.

ABD’de gecen Cuma giini gelen veri olan tiketici harcamalari, hilkiimetin disik gelirli hanelere daha fazla salgin yardim parasi
dagitmasi ve yeni Covid-19 enfeksiyonlarinin dismesi nedeniyle Ocak ayinda yedi ay i¢inde en fazla artigi gosterdi ve ekonomiyi
ilk ceyrekte daha hizli bliiyime i¢in konumlandirdi. ABD ekonomik faaliyetinin Ugte ikisinden fazlasini olusturan tiketici harcamalari
gecen ay %2,4 artti. Bu, gegcen Haziran ayindan bu yana en bliylk kazang olarak gézlenirken iki aylik diisisi sona erdirdi.

Bugun yurticinde 4.¢eyrek blyume verisi agiklanacak. Tahminlere gore 4.ceyrekte %7 2020 yilinin tamami igin %2.25 biyime
olacagi bekleniyor. Blyime agisindan 6ncl gostergeler toparlanmanin devam ettigini gosterdi. Bu gdstergelerden sanayi
uretiminde takvim etkisinden arindirilmis veri 2020 yili dérdiinct geyreginde bir énceki yilin ayni geyregine goére yuzde 10,1 artti.
Bir énceki ceyrege goére mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretimi ise ylizde 4,8 artti. imalatin egilimini gésteren
satin alma yoneticileri endeksinde (PMI) de benzer bir seyir gortldi. Nisan ayinda 33,4 ile dibi géren endeks, Temmuz'da 56,9
seviyesine ylUkselerek yilin zirvesini kaydetmigti.

Bu sabah ABD vadelilerinde ve Asya endekslerinde yikseliglerin yasandigi gozleniyor. Buna gére endeksin de gline pozitif
baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2060/ 1,2040 / 1,2010 7,3000 / 7,1500 / 7,0000 1740/ 1710/ 1690
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2100/1,2125 /11,2145 7,5000 / 7,6500 / 7,8000 1760/ 1785 / 1800
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Yeni yil itibariyle gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda en iyi performans gésteren Dolar/TL kuru, Subat
ayinda ise bu performanstan uzak bir gériintu sergiledi. Gerek yurticinde yasanan siyasi gelismeler gerekse
gelismekte olan Ulkelerde yasan fiyat hareketlilikleri sonrasinda Turk Lira’si kirllgan bir gorintl sergilerken
artan ABD 10 yillik tahvil faizlerinin Mart ayi icerisinde sergileyecegi performans kur i¢cin 6nem arz ediyor.
Yasanan gelismeler ¢cercevesinde 7 TL psikolojik esigin Uzerinde 7,38 TL civarinda seyreden kurda 7,50 ve
7,65 TL direng seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin gortlmesi durumunda ise 7,30 ve 7,15 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Asillamanin hiz kazanmasiyla birlikte Euro bdlgesinde bulunan dlkelerden Covid-19 kapsaminda alinan
onlemlerin hafifletecedine dair agiklamalarla ekonomik toparlanma stirecinin beklenilenden daha olumlu seyir
kattetigi goriliyor. Gelismekte olan Ulkelerde ABD 10 yillik tahvillerinde yasanan sert ylkselis sonrasinda
satislar derinlesiyor. Ocak ayi performansi ile diger gelismekte olan Ulkelerden pozitif ayrisan Tirkiye, Subat
ayinda ayni performansi géstermedi. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde
yukari yonli hareketine devam etmesi beklenen kurda 9,10 ve 9,30 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,75 ve 8,50 destek seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Subat ayinda tahvil piyasasinda yasanan gelismeler ddviz kurlarinda hareketlilige neden oldu.ABD 10 Yillik
tahvil getirilerinin yizde 1,50’yi agmasi Uzerine kiresel piyasa borsalarinda sert satislar yasandigi goruldu.
Atlanta FED Uyesi Bostic'in yaptigi aciklamalarla birlikte piyasalardaki dalgalanmalar artarken agiklamalarinda
getiri oranlarindan endiselenmedigini ve getirilerin hala tarihsel agidan ¢ok dusutk oldugunun altini ¢izdi. Hafta
igerisinde agiklanacak olan Euro Bélgesi TUFE ve ABD tarafindan agiklanacak olan istihdam veri seti parite igin
6nem arz ediyor. A¢iklamalar sonrasinda yatay bir hareket sergileyen paritede yukari yonlu hareketlerde 1,2100
ve 1,2125 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu hareketin olusmasi durumunda ise 1,2060
ve 1,2040 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinin gliclenmesiyle birlikte Ons Altin’da goériilen deger kaybi derinlesiyor.. ABD 10 Yillik tahvil
getirilerinin yiizde 1,50’yi agsmasi lizerine kiresel piyasa borsalarinda sert satislar gérildi. FED Baskani Powell'in
gectigimiz hafta senatoya yaptigi sunumlarda ekonomik toparlanmaya iliskin fikirleri sunarken ekonomik biyime
icin alinmasi gereken kararlar igin hazir olduklarini tekrar ederken ABD hikimetinin i¢ talebi canlandirmak adina
uygulamaya gecirmek istedigi Covid-19 salgin tesvik paketi onay aldi. Ons Altin’da yukari yénla trendin olusmasi
icin 1800 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi gerekiyor. Yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1760 ve
1785 direncler seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskisinin goértlmesiyle birlikte asagi yonli harekette
1740 ve 1710 destek seviyeleri Ons Altin’in seyri igcin dnem arz ediyor
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Gegtigimiz hafta igerisinde kritik seviye olan 1,40 gecilmesine ragmen GBPUSD hemen bu seviyenin altinda
1,3928 ile haftay! kapatti. Hikimetin agiklamalarina gére Covid-19 kapsaminda alinan 6nlemler hafifletiliyor.
Ekonomideki toparlanma asiyla beraber hizlanirken Bagbakan Johnson, her sey olumlu olsa dahi tedbirli
davranilmasi gerektigini acikladi. Subat ayinda agiklanan verilerle ekonomik toparlanma igin olumlu sinyaller
gelirken Ekonomi Bakani Rishi, iki hafta icerisinde yapilacak olan bitce toplantisi sonrasi issizlik i¢in yeni destek
paketlerinin agiklanacagini kamuoyuna duyurdu. Yukari yonli seyrini strdiren paritede olasi satig baskisinin
gelmesi halinde 1,3960 ve 1,3930 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin slirmesi
durumunda ise 1,4030 ve 1,4055 direng seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Tahvil getirilerindeki yukari yénlu hareket sonrasinda Dolar, Japon Yen'i kargisinda deger kazanmaya devam
ediyor. ABD hukumetinin i¢ talebi canlandirmak adina uygulamaya gegirmek istedigi Covid-19 salgin tesvik
paketi onay aldi. Piyasalarin uzun zamandir bekledigi bu gelisme sonrasinda ABD varliklarinda yasanacak olan
gelismeler 6nemini koruyor. Japonya’da gectigimiz haftanin son islem giintiinde agiklanan perakende satislarin
beklenti Gzeri gelmesi Uzerine ekonomik toparlanmaya dair umutlar artiyor. Guine yatay bir seyirle baglamasi
beklenen paritede yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 106,80 ve 107,10 direng seviyeleri takip
edilmesi gerekiyorken olasi satislarin gértilmesi halinde ise 106,30 ve 106,00 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Yukari yonli hareketine devam eden Brent Petrol igin ham stoklarda yasanan artis hareketin kuvvetini azaltiyor.
Amerikan Petrol Enstitisi’'nin haftalik olarak agikladigi ham petrol stoklari 5 hafta aradan sonra ilk kez arttigini
bildirirken haberler sonrasinda satiglarin yasandigi gorilsede yukari yonli hareket devam ediyor. Ayni zamanda,
ABD’li Ureticiler, ham petrol Uretiminin ylizde seksenine yeniden baslandigini bildirdi. 4 Mart’ta yapilacak olan
OPEC toplantisi Brent Petrol'lin gelecekteki seyri igin 6nem arz ediyor. Yukari yonli hareketin devami
durumunda 65,45 ve 66,65 Dolar direng seviyelerine dikkat edilmesi gerekiyor. Olasi satiglarin devam etmesi
durumunda ise 64,95 ve 64,65 Dolar destek seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Ons Altin’da yasanan deger kaybi devam ederken Dolar/TL kurunda yukari yonli seyir sonrasinda Gram Altin
hafta icerisinde en yuksek 424 seviyesini gérdi. ABD tahvil getirilerinin 1,50 seviyesinde devam etmesi
durumunda Ons Altin’in izleyecegi seyir Gram Altin icin dnemini koruyor. Gelismekte olan tlkeler para birimlerinde
yasanan satis baskisinin devam etmesi halinde Gram altinda yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor.
Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 425 ve 445 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 405 ve 385 direng seviyeleri yukari yonli hareket igin
onem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
10:00 Tirkye = Gayi Safi Yurtigi Hasia (GSYH) (Yili) 71%  67%  4Geyrek
10:00  Tiirkiye «  imalat PMI . 5440  Subat
11:55  Almanya #+  Imalat PMI 60.6 60.6 Subat
16:00 Almanya «+  Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 0.5% 0.8% Subat
18:00 ABD w+  ISM Imalat PMI 58.8 587  Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




