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ENFLASYON ENDISELERI ILE ENDEKSLERDE DUSUSLER GOZLENIYOR..

Yurt i¢i piyasalarda kur tarafinda olumsuz ABD tarim disi istihdam verisi sonrasi Dolar’da gézlenen zayif gérinime ragmen asagi
yonde hareketlerin meydana gelmedigi gézlendi. 8.22-8.18 bandi lzerinde tutunmanin bir siredir devam ettigini izliyoruz. Fakat
yukarida da 8.35-8.48 bolgesinin asilmasi konusunda da su an igin bir istek bulunmuyor. 5 yilik CDS 388 seviyesine kadar
gerileyerek aybasindan bu yana %7 iyilesmeye isaret ediyor. Bu durum nispeten olumlu olarak degerlendirilebilir. Borsa istanbul’da
ise duin bankacilik endeksinde pozitif gérinim devam ederken sanayi endeksi hisselerindeki yiikselis de 6n plandaydi. Ana endekse
en fazla katki yapan sirket paylari arasinda Eregli Demir Celik birinci sirayi alirken onu BiM Magazalari, Turk Havayollari, Kog
Holding ve Garanti Bankasi izledi. Bugiin sanayi Uretimi, cari denge ve perakende satis verileri takip edilecek.

Dow Jones endeksi, faiz oranlarinin daha uzun sire daha disik kalacadi umuduyla Pazartesi giinu rekor seviyelere ulastiktan
sonra gunu hafif ekside tamamladi. S&P 500, teknoloji hisselerindeki disisin emtia baglantili enerji ve malzeme hisselerindeki
artisi telafi etmesi nedeniyle baski altinda kaldi. Enerji endeksi, ABD boru hatti operatérii Colonial Pipeline'in ABD’nin Dogu
Yakasr'nin dizel, benzin ve jet yakiti ihtiyacinin yizde 45'ini kargilayan yakit transfer agini siber saldiri nedeniyle kapatmasinin
ardindan bir yildan daha uzun bir sirenin en yiiksek seviyesine sigradi. Bu olayin da etkisiyle enflasyon beklentilerinin gdstergesi
olan 5 yillik ve 10 yillik basabas oranlari, sirasiyla 2011 ve 2013'ten bu yana en ylksek seviyesine yikseldi.

Emtia fiyatlarinin yikselmesi ve ekonomilerin yeniden acgilmasi konusundaki iyimserligin ve genigleyici politikasinin tipik olarak
iyilesmeden fayda saglayan sektorleri desteklemesinin ardindan madencilik sektérinu kazanglara yol agmasiyla Avrupa hisse
senetleri Pazartesi gunu rekor seviyelere ulasti. Stoxx 600 endeksi % 0,1 artarak tim zamanlarin en yliksek seviyesinde sona erdi
ve madencilik hisseleri % 2,3 ile 10 yilin en yiksek seviyesine yukseldi. Yatirimcilar, fiyatlardaki gugla bir artisin FED’in politika
durusunu degistirmeye sevk edip etmeyecegini 6lgmek igin bu hafta sonunda ABD enflasyon verilerini izleyecekler. Gegen Cuma
gunl beklenenden zayif gelen ABD istihdam verileri, faiz oranlarinin daha uzun sire daha disik kalacagina dair beklentileri
artirmisti. Bu arada Euro Bdlgesi Genel Yatirimci Glven Endeksi, Mayis ayinda 13,1 puandan 21 puana yukselerek Mart 2018’den
beri en ylksek seviyeye ulasti. Beklenti, endeksin 14 puana yikselmesi yonundeydi. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini
Olgcen Beklentiler Endeksi, ekonomik durumun iyilesmesi ve asilarin Kovid-19’a karsi etkili koruma umutlarini artirmasiyla 34,8
puandan 36,8 puana yukseldi.

ABD’de Wall Street, enflasyonun hizlanmasina iligkin endiseler nedeniyle geri ¢ekilirken, Asya hisseleri bugiin dusliste. ABD
vadelilerinde ise negatif gérinimun hakim oldugu goéruliyor. Yikselen enflasyon beklentileri, uzun vadeli ABD Hazine getirilerini
yukseltti. 10 yillik Hazine bonolarinin getirisi Cuma gunu iki ayin en duguk seviyesi olan % 1.469'a dustikten sonra % 1.60’a yakin
seviyeye kadar yukseldi. Endeksin de bu gérinimle birlikte gline saticili bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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ABD Tarim disi istihdam verisi beklentinin olduk¢a altinda kalmasiyla deger kaybeden Dolar kayiplarini
haftanin ilk igslem gundn telafi ettigi gorulda. Turkiye Ulke risk primi uzun bir aranin ardindan tekrardan 400
bp seviyesinin altinda 388 seviyesinden iglem goériyor. Bu hafta yurt i¢i piyasalar Ramazan Bayram’i
nedeniyle tatil havasinda gegecekken ABD TUFE endeksi yakindan takip edilecek. Yasanan gelismeler
gergevesinde asagi yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,30 ve 8,35 TL direng seviyeleri 6nem
arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda ise 8,25 ve 8,18 TL destek seviyeleri test edilmesi
bekleniyor.
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ABD Tarim digi istihdam verisinin beklentiden ¢ok disik gelmesiyle birlikte Euro’da sert yukselisin ardindan
paritede toparlanmanin yasandigi gortlmesi Uzerine kurda yatay seyir hakim. TCMB PPK Mayis ayi
toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Cuma glini agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi para
politikasi duyurusu Euro i¢in dnemini koruyor. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,08
ve 10,15 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,00
ve 9,95 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Euro bdlgesi given endeksinde son U¢ yilin en yuksek seviyesi goruldid. ABD 10 yillik tahvil getirileri 1,46
seviyesinden seyrine devam ederken dolar endeksi 90 seviyesinin hemen uzerinden islem goriyor. Euro Bolgesi
icin bu hafta Avrupa Merkez Bankasi para politikasi duyurusu yakindan takip edilecek. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin devam etmesi halinde 1,2165 ve 1,2195 diren¢g seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,2125 ve 1,2100 destek seviyelerinin test
edilmesi gerekiyor.
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Ons Altin’daki yukari yonli momentum devam ediyor. Tarim disi istihdam verisinin beklentinin bir hayli altinda
gelmesiyle hareketini hizlandiran Altin’da 1800$ seviyesinin asilmasi 6nem arz ediyor. Bu hafta aciklanacak olan
ABD enflasyon verisi Ons Altin’in seyri agisindan 6énemini koruyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu
hareketin devam etmesi durumunda 1850 ve 1855$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin
goriilmesi durumunda ise 1830 ve 1825% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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GBPUSD’de 1,40 seviyesinin kirllmasiyla birlikte yukari yénlii hareket kuvvetleniyor. ingilitere Bagbakani
Boris Johnson, yeniden agilma surecindeki ikinci asamayl agiklamasi bekleniyor. Gegctigimiz hafta
gergeklestirilen ingiltere Merkez Bankasi toplantisinda faiz oraninda degisiklige gitmezken ekonomik
toparlanmanin hizlanmasi nedeniyle haftalik 4.4 milyar sterlin olan acil varlik alim programi 3.4 milyar sterline
¢ekildi. Pozitif gérinimunu surduren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,4100 ve 1,4075 destek
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise 1,4145 ve 1,4180 direng
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya hikimeti giinde 1 milyon kisiyi asilayacaklarini belirtirken Kovid-19’a karsi OHAL'i 31 Mayis’a kadar
uzatti. Japonya Merkez Bankasi Mart ayi toplanti tutanaklarinda yetkililerin faiz oranlarini istikrarli bir sekilde
diisiik tutmaya odaklanma ihtiyaci konusunda anlastiklari géze ¢arpiyor. Asilamanin baslamasi olumlu bir isaret
oldugu 6ne surllerken pandemiyle ilgili yagsanan gelismelere dikkat ¢ekildi. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 109,30 ve 109,80 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 108,30 ve 107,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Brent Petrol, 70$ seviyesini agsmakta giglik cekerken ABD ve Cin’deki toparlanma artan enerji ihtiyaci
cercevesinde petrol icin olumlu bir gelisme olarak kayda gecerken Hindistan’daki artan vakalar yukari yoénla
hareketi baskiliyor. Bu hafta agiklanacak olan haftalik petrol stoklari Brent Petrol’lin seyri agisindan énemini
koruyor. Teknik acidan bakilacak olursa, yatay hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 68,40 ve
69,00 $ direng seviyelerinin takip ediimesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asadi yonli bir seyrin
olugsmasi halinde ise 67,00 ve 66,75 $ destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Doviz kurunda yukari yonla hareketin devam etmesi Gram Altin’daki yukari yonli hareketi destekliyor. Dolar
endeksinde gorilen geri gekilme ve ABD tahvil faizlerinin tekrar 1,60 seviyesine ulagsmasi baskiyi artiriyor. Gram
Altin’da yukar yonli hareketin devam etmesi durumunda 495 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 485 ve 480 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE CMEM VERI BEKLEMNTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tirkiye *  |Cari Denge (USD) | 380Mr | 261Mr | Mant
10:00 | Tirkiye *  Sanay Uretimi (Yillik) | 125% 88% | Man
10:00 | Tiirkiye *  |Perakende Satislar P 46% | Man
12:00 | Almanya w+  |ZEW Endeksi L 720 707 [ Mays
17:00 ABD G Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) E 7.500M 7A67TM E Mart
17:30 ingiltere e BoE Bagkani Bailey Konusmasi E - - E -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




