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KURESEL PiYASALARIN GUNDEMi ABD TARIM DISI iSTIHDAM RAPORU...

Diin yurt iginde tiiketici enflasyonu aylik bazda %0,89 artis olarak aciklandi. Bu sonugla TUFE yillik bazda %16.59 oldu. Bir énceki
yilin ayni ayina gore artisin yiksek oldugu ana gruplar ise sirasiyla, %28,39 ile ulastirma, %21,79 ile ev esyasi ve %19,30 ile saglk
oldu. Mayis ayinda ise artisin yiksek oldugu gruplar ise sirasiyla, %2,56 ile ulastirma, %1,76 ile giyim ve ayakkabi ve %1,62 ile
cesitli mal ve hizmetler oldu. Nisan ayina goére aylik bazda gerileyen enflasyonda bu gerilemenin uygulanan kapanma tedbirlerinin
talebi baskilamasi nedeniyle gida disi gruplardaki fiyat artislarinin sinirl kalmasinin etkili oldugu séylenebilir. Gida enflasyonu
tarafinda islenmemis gida fiyatlarindaki artisin yukari yoénde etkiledigi gozlendi. Kurdaki yiiksek seviyelerin devam etmesi, global
Olcekte enflasyonda g6zlenen yiikselis egilimi, emtia fiyatlarinda ulasilan rekor seviyeler, kisitlamalarin gevsetiimesiyle ertelenen
talebin devreye girmesi, UFE tarafinda %38’lere varan artiglarin tiiketici fiyatlarina yansima olgusu ve petrol fiyatlarindaki yiikselig
egilimini hesaba kattigimizda énimuzdeki en az 2-3 ayda enflasyondaki yukari yonli egilimin devam ettidini gorebiliriz.

Dun ABD’de agiklanan ADP 6zel sektor istihdam verisi 650bin beklentisi karsisinda 978bin artis agiklamasiyla beklentiyi olduk¢a
asmis oldu. Bu veri ile birlikte ISM hizmet PMI verisi Mayis ayinda 64,0 ile beklentinin Gizerinde geldi. Bu sonugla verinin tutulmaya
basladigi 1997°den beri en yuksek seviyeye ulasti. Markit Hizmet PMI verisi ise 70,4 ile yine beklentinin Gzerinde agiklandi. Ayrica
issizlik maasi bagvurulari ekonomideki guigclenmeyle 29 Mayis’ta sona eren haftada 20 bin dislsle Pandeminin basindan bu yana
ilk kez 400 bin altina gerileyerek 385 bin oldu.

Verilerin ardindan Dolar endeksi 90.0 seviyesi Uzerinde dogu yukselirken 10 yillik ABD tahvil faizi ise %1,63’e dogru ylkseldi. Gelen
bu verilerin FED’in tahvil alimlarini azaltmaya baslamasina iliskin yorumlarinin artmasina ve beklentilerin gi¢lenmesine neden
oluyor. Bunun sonucu olarak Dolar endeksinin yukselisi SGnimuzdeki gtiinlerde devam edebilir.

ABD’de beklenti Uzerinde veriler gelmeye devam ederken Dallas FED baskani Robert Kaplan din yaptigi agiklamada, ABD'nin
pandemiyi atlattigini, tam istihdam ve %2 enflasyona dogru ilerleme kaydetmeye basladigini séyledi. Bu agiklamasiyla birlikte ABD
merkez bankasina destegini nasil ve ne zaman azaltmaya baslayacagdini tartismasi g¢agrisini yineledi. Kaplan, "Yolda frene
basmaktan kaginmak igin ayagimizi gazdan yavasca ve kademeli olarak gekmek amaciyla varlik satin almalarimizi ayarlama
konusunda tartigsmalara ge¢ kalmadan daha erken baglamanin daha akillica olacagini disunidyorum" dedi.

Bugin ABD’de tarim digi istihdam raporu giiniin en dnemli gelismesi olarak takip edilecek. Dinkl ADP 6zel sektdr istihdaminda
glglu artistan sonra bugtinki veriler de giigli gelirse Dolar endeksi, tahvil faizlerinde yikseliglerin hiz kazandigina, riskli varliklarda
geri ¢cekilmelerin hiz kazandigina sahit olabiliriz.

Asya seansi bugun Japonya hari¢ pozitif, ABD vadeliler ise yatay. Endeksin gline yatay bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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TUIK tarafindan aciklanan TUFE endeksi Mayis ayinda aylik yiizde 0,89 yillik 16,59 artis gdsterdi. 17
Haziran’daki PPK toplantisi 6ncesi yakindan takip edilen verinin acgiklanmasiyla beraber déviz kurundaki
yukari yonli hareket hizlandi. Agiklanan veri incelendiginde sermaye yatirimlarinin artmasi dikkat gekti.
Yasanan gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL
direng seviyeleri Gnem arz ediyor. Olasi satislarin gériilmesi durumunda ise 8,65 ve 8,54 TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.
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Mayis ayinda enflasyon aylik bazda yuzde 0,89 artarken yillik artig yuzde 16,59 oldu. Euro bdlgesinde
asilamanin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomik toparlanmanin hizlanmasi ekonomik verilere de yansirken diin
aciklanan Euro Bélgesi Bilesik PMI verisi beklenenin Uzerinde 57,1 olarak acgiklandi. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,60 ve 10,70 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,50 ve 10,45 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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ABD’de aciklanan Bilesik PMI beklentinin hemen Uzerinde 68,7 olarak agiklanirken Dolar'da deger kazanimlari
artti. Bir diger 6nemli veri olan devam eden issizlik basvurulari ise 3.7 Milyon olarak agiklandi. Euro bélgesinde
asllamanin etkisi verilerde hissediliyor. Euro Bélgesi PMI verisi bir 6nceki aya gore artis gdsterirken 57,1 olarak
aciklandi. FED Bagkan yardimcisi Clarida, Fed politikalarinin gu¢li toparlanmayi destekledigini sdyledi. Teknik
agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,2130 ve 1,2145 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,2100 ve 1,2085 destek seviyelerinin test edilmesi

gerekiyor.
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ABD’de agiklanan verilerin glgli gelmesiyle birlikte deger kaybeden Ons Altin’da geri g¢ekilmenin hizlandigi
gorilayor. Dolar endeksinde goriilen yikselis hareketi tetiklerken onemli fiyat seviyesi olan 1900$'in altindan
islem gdrmesi seyri hizlandirabilir. Teknik agidan incelendiginde yukari yénli hareketin olugsmasi durumunda

1875 ve 1885$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériilmesi durumunda ise 1860 ve
1850% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de ekonomideki toparlanma devam ediyor ve son agiklanan PMI verisi beklentinin (izerinde 62,9
olarak agiklandi. ABD’de ise gelen verilerin giiglii olmasi Sterlinde satig baskisini artirdi. ingiltere’de yetigkin
nifusun yiizde 75'inin ilk doz asisinin yapildigi agiklandi. OECD, ingiltere ekonomisinin 2021 yilinda yiizde
7,2 oraninda yukseltti. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda halinde 1,4120 ve 1,4145 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin
olusmasi durumunda ise 1,4066 ve 1,4040 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya’da Hizmet PMI verisi bir dnceki aya gére hafif gerileyerek 46,5 olarak gergeklesti. Dolar endeksinde
gorulen toparlanma ile birlikte yukari yénli hareketin hizlandigr géruldu. Japonya ekonomisi ile ilgili tahmini
yayimlayan OECD, ekonominin 2021 yilinda yluzde 2,6 buyimesini bekliyor. Japonya hikimeti, tiketim
harcamalari ve isletme kosullarina yénelik gériinim beklentisini distrdi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,60 ve 110,95 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin
olusmasi durumunda ise 110,00 ve 109,20 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD’de ham petrol stoklari 479 bin varil olarak agiklandi. iran Petrol Bakani Zengene, Yaptirimlarin
kalkmasiyla petrol piyasasina geri doneceklerini agikladi. OPEC+ toplantisinda Haziran ve Temmuz'daki
mevcut petrol Uretimi kesintilerini gevsetme planina bagl kalma konusunda anlagmaya varildi. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 71,40 ve 71,85 $ direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde
ise 70,50 ve 69,75% destek seviveleri 6nem arz edivor.
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ABD’de agiklanan veriler sonrasinda Ons Altin’da geri gekilme goriimesine ragmen doviz kurunun yukari yonli
hareket etmesiyle birlikte Gram altin yukari yonli hareketine devam ediyor. Bugiin agiklanacak olan ABD tarim
digi istihdam verisi yakindan takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 530
ve 540 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagdi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 520 ve
510 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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Ingaat Satin Ama Mudrleri Endeksi (PMI) 623 61,6

Mayis
AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

Fed Bagkani Powell'in Konugmasi
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Issizik Orani 0,059 0,061 Mayis
Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,2% 0,7% Mayis
Fabrika Siparigleri (Aylik) -0,2% 1,1% Nisan

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.

Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas

Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




