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PiYASALAR YUKSELEN ABD ENFLASYONUNU UMURSAMADI...

Piyasalarin geneli diin ABD’den gelen enflasyon sonuglarina odaklydi. %4,7 artis beklentisine sahip olan veri %5.0 olarak agiklandi.
Bdylece 2008 yilinda bu yana en yilksek enflasyon sonucuna ulasiimis oldu. Veri éncesinde daha 6nce enflasyondaki artis
karsisinda endiseli olan yatirnmcilarin tahvilde satisa gegmeleriyle tahvil faizleri yiikselirken bu defa enflasyon yiikselis yasasa da
bu defa yatinmcilarin bu fiyatlamaya girismedikleri gézlendi. Giin sonunda ABD 10 yillik tahvil faizi %1,43 seviyelerine kadar
gerilerken Dolar endeksi 90.0 seviyesinden uzaklagsmadi, ons Altin ise yeniden 1.900 Dolar seviyesine yaklasti. Bizde kur tarafinda
ise son dort gindur devam eden dusus dun besinci gline taginda ve 8.41 seviyesine dogru yaklasma meydana geldi.

Yatirimcilar, son iki ayda ABD enflasyonunda meydana gelen ani artistan diinkd fiyatlamaya gére baktigimizda korkmadiklari
g06zlenirken bu durum, fiyat artiglarindan bahsederken piyasalari "artiglarin gegiciligi konusunda" nasil tanimladigini tahmin etmeye
biraksa da, FED’in ekonomik biiyiimedeki bir toparlanmayi ustaca idare ettigine dair gliveni gésteriyor. ABD enflasyon verisi sonrasi
Wall Street'in gosterge endeksi glinlerdir stiren yatay seyrin ardindan rekor seviyeye yikseldi. Dinkid Calisma Bakanligi raporuna
gbére Mayis ayinda tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) 13 yilin en biiyiik yillik artisina isaret etmesinin ardindan ABD tahvil getirileri ilk
paragrafta da bahsettigimiz gibi geriledi.

Fed yeftkilileri, piyasalarin enflasyonun surekli olarak %2 hedefinin lizerinde seyredecegine dair korkularini defalarca bastirirken,
onu kontrol altinda tutacak araglara da sahip olduklarini belirtiyor. Fed politika yapicilarinin gelecek hafta gerceklesecek olagan
toplantisinin ardindan yapilacak agiklama ve Fed Baskani Jerome Powell'in yorumlari, merkez bankasinin enflasyona iligkin son
gorusi icin yakindan izlenecek. Enflasyon beklentilerinin genis ¢apta izlenen bir barometresi olan 10 yilhk Enflasyona Karsi
Korumali Menkul Kiymetler icin baga bas enflasyon orani (BEI), 10 yillik TIPS reel getirileri ile 10 yillik tahvil getirisi arasindaki farki
Olgerek, %2.35 seviyesindeydi. Carsamba glnu ise %2.326 ile ayin en dugik seviyesine ulasmisti. ABD enflasyonunda yasanan
sigramanin FED’in artan tiketici fiyatlarinin gegici olacagina dair genigleyici para politikasi durusunu degistirmek icin yetersiz
gorulmesinin ardindan Pergembe gunu kiresel hisse senedi piyasalari yeni zirvelere ylukseldi.

Avrupa borsalari, Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) degisiklik yapmadigi politika faiz karari ve ABD’den gelen enflasyon verisinin
etkisiyle glinu karisik seyirle kapatti. Avrupa Merkez Bankasi'nin toparlanma goriinimuni yikseltmesi ve tesvik akisini sirdirme
s6zu vermesiyle Persembe gunu Avrupa hisse senetleri yeni zirvelere tirmanirken, seyahat hisseleri son zamanlarda bir dizi
kazanimin ardindan dusti. AMB, faiz oranlarinin enflasyon goérinimi guglu sekilde hedefe yaklasana kadar cari seviyede veya
daha dusuk kalmaya devam etmesinin beklendigini belirtti. Karar metninde pandemi acil alim programinin (PEPP) en azindan Mart
2022 sonuna kadar devam edecedi vurgulandi.

ABD tahvil getirileri Gg ayin en dusuk seviyesine gerilerken yatirimcilarin FED’in yikselen enflasyonun gegici olacagina dair inancini
yorumlamasiyla Asya hisseleri Japonya ve Hong Kong'ta yikselis yasiyor. Cin’de ise endeksler satis tarafinda. ABD vadelileri ise
yatay hafif ylkselis ydninde hareket ediyor. Endeksin gine pozitif baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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ABD Mayis ay1 TUFE verisi yillik bazda yiizde 5,0 aylik ise 0,7 artis gosterdi. Fiyatlamalarda oynaklik
yasanmazken enflasyonun gegici olacagi gorusi yayginlagiyor. NATO zirvesinde yapilacak olan Erdogan-
Biden gorismesi dncesinde Turk varliklardaki pozitif seyir devam ediyor. Déviz kurundaki seyrin devam
etmesi bekleniyor. Yasanan gelismeler ¢cergevesinde yukari yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda
8,50 ve 8,55 TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satislarin goriilmesi durumunda ise 8,35 ve 8,28 TL
destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi, faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri sabit birakti. Pandemi igin uygulamaya
konulan acil durum paketinin ise Mart 2022’ye kadar devam edecegdi aciklandi. Turk varliklarinin deger
kazanimi NATO goérismesinde yasanan problemlerin ¢ézllecegdi beklentisi ile devam ediyor. Euro bdlgesi yillik
yuzde 1,3 daralirken g¢eyreklik bazda daralma ylizde 0,3 olarak gergeklesti. Yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen kurda 10,32 ve 10,40 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin
gorilmesi durumunda ise 10,20 ve 10,08 destek seviyeleri 6Gnemini koruyor.
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ABD Mayis ayl TUFE verisi beklentinin hemen tizerinde yillik yiizde 5,0 ve aylik yiizde 0,3 olarak gergeklesti.
Fiyatlamalarda ¢ok oynaklik olmazken enflasyonun gegici olacagdi beklentisi yayiliyor. Avrupa ekonomisi 2021
yilinda yillik 1,3 ¢eyreklik ise 0,3 oraninda daraldi. Diinya Bankasi bliylime tahminlerini revize ederken ABD’nin
2021 yihinda yuzde 6,8 Avrupa ekonomisinin ise yuzde 4,2 buyuyecedini bekliyor. Teknik agidan inceleyecek
olursak, yukari yénli hareketin olusmasi durumunda 1,2200 ve 1,2215 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,2165 ve 1,2140 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Aciklanan ABD enflasyon verisinin ardindan hafif yiikseligle birlikte Ons Altin tekrardan 1900$ seviyesini gordd.
Yillik enflasyon artigi yizde 5,0 olarak agiklandi. Dolar endeksindeki yataylik devam ederken ABD 10 yillik tahvil
getirilerindeki yatay seyir devam ediyor. Teknik agidan incelendiginde yukari ydénli hareketin olusmasi
durumunda 1905 ve 1915$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise
1885 ve 1875$% destek seviyeleri yakindan izlenecek.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

%% ) GBP/USD 11 Haziran 2021 J

BPUSe [ Guw | 7L W

MATRIKS [ T=T0]

==
ez

L)

Diin agiklanan ABD TUFE verisi13 yil aradan sonra tekrardan yiizde 5 seviyesine ulasti. ingiltere Merkez
Bankasi yetkilisi Haldane, enflasyonun kontrol edilebilmesi adina Merkez Bankasinin parasal muslugunu
kapatmayi disinmeli agiklamasini yapti. ingiltere’de kademeli normallesme adimlar gergevesinde 21
Haziran’da tam anlamiyla agilmasi beklenirken artan mutasyon endigeleri ile agiklanan planin 4 hafta
ertelenmesine sicak bakiliyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,4200 ve 1,4220 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Agagi yonlu
seyrin olugsmasi durumunda ise 1,4158 ve 1,4140 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Japonya Basbakan Suga’nin yaz aylarinblyuk bir tesvik paketi agiklayacagi beklenti hakim. Japonya Merkez
Bankasi Bagkan Yardimcisi yaptigi agiklamada ilave gevsemelere ihtiya¢c duyulmasi halinde adim atilabilecegini
belirtti. Japonya ekonomisi, 2021 yilinin ilk ¢eyregdinde yizde 1,0 daralirken gdsterirken yillik bazda yizde 3,9
kuguldi. Buayume verisinin beklentinde iyi gelmesi asagi yonli harekette etkili oldu. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda 109,55 ve 109,85 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,15 ve 108,85 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC 2021 yili kiresel petrol talebi beklentisini degistirmeyerek 5.95 Milyon varil olarak korudu. Mayis
ayindan ise S.Arabistan ve iran’da petrol iretiminde artis goriildii. ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 2,1 Milyon
varil azalig gésterdi. iran yaptirimlarinin kalkmasiyla birlikte iran bir ay icinde (retimini eski seviyeye
getirebilecegi ve U¢ ay icinde ise tam kapasitede calisabilecegi sdylendi. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 73,10 ve 73,65 $ direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 71,60 ve 70,70$
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Ons Altin’in tekrardan 1900%$’1 gérmesine ragmen doviz kurundaki geri ¢ekilmenin hizlanmasiyla birlikte Gram
altrdaki deger kaybi devam ediyor. NATO goériismesi 6ncesinde Tirk varliklarinda yasanan geri ¢ekilmenin
devam edecegi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 520 ve 530 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 510 ve 500 TL destek
seviyeleri asag! yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE OMEM VERI BEKLENTI OMNCEKI PERIYOT

09:00 | ingiltere **  |Gayri Safl Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) E -1,5% 1,3% E 1.Ceyrek
09:00 | ingiltere *+  |Gayri Safl Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillik) E -6,1% -7.8% E 1.Ceyrek
10:00 | Tiirkiye Sanayi Uretimi (¥illik) | 650% | 166% | Nisan
10:00 | Tiirkiye - Perakende Satislar (Aylik) ! - 51% | Nisan
11:30 | ngiltere **  [BoE Bagkani Bailey Konugmasi E - - E -
17:00 ABD . Michigan Tuketici GUveni E 84,0 g29 E Haziran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




