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NATO ZiRVESi SONRASI TL VARLIKLARDA YON NERESi OLACAK.

Yurt i¢i piyasalarda haftanin ilk islem gliiniinde dikkatler ve buna dayali fiyatlama hareketleri NATO zirvesinde gergeklesen Erdodan-
Biden goérismesi odakliydi. Goériismenin ardindan basin toplantisinda konusan Cumhurbaskani Erdogan en dnemli gindem
maddesi olan S-400 sorunu konusunda Biden'a S-400'de daha dnceki disiincelerini ifade ettigini sdyledi. Konusmasinda Erdogan,
"NATO'nun hem belirleyiciligi ve sorumluluklari artmistir. Uye devletler kurucu ilkelere sahip g¢ikmali, ittifaki gliclendirmelidir.
NATO'nun sagladigi guvenlik semsiyesinde ittifak her yerde aktif rol Gstlenmelidir. Donem sorumluluktan kagma degil elini tagin
altina koyma dénemidir. ittifakin éniimiizdeki 10 yil haritasini teskil edecek 2030'a iliskin énemli kararlar alindigi zirvemizi
tamamladik" dedi. S-400konusu disinda Ermeni meselesi ile ilgili bir konugsmanin ge¢cmedigini de belirten Erdogan “zirve hitabimiz
ve ikili gorligsmelerimizde PYD/PKK'ya verilen destegin sonlandiriimasi gerektigini agikga dile getirdik.” ifadelerini kullandi.
Erdogan'in agiklamalarinin ardindan Dolar/TL kuru 8,47 seviyesini gordi. Biden ise dizenledigi basin toplantisinda Erdogan ile
pozitif ve verimli bir gérisme yaptiklarini belirterek, "Ekiplerimiz goériismelere devam edecek, Turkiye ile ABD arasinda gercek bir
ilerleme kaydedecegimize inaniyorum." dedi.

DinkU yurt digi piyasa hareketlerine baktigimizda ise ABD’de S&P 500 ve Dow Jones, endekslerin rekor kapanis seviyelerine
ulasmasindan bir giin sonra Pazartesi giind, yatirimcilarin Merkez Bankasi'nin enflasyon goriinimu ve tahvil aimlarinin gelecegine
iliskin bu haftaki FED toplantisindan ipuglari beklemesiyle gevsedi. Son veriler, ABD ekonomisinin ivme kazandigini ancak asiri
isinmadigini, enflasyonla ilgili endigeleri yatistirdigini ve bu gériniimle S&P 500'G tim zamanlarin en yliksek seviyesini gérmesine
imkan verdigini gosteriyor. Fed, enflasyondaki herhangi bir artisin gegici olacagina dair giivence verirken, politika yapicilar Sali-
Carsamba toplantisinda tahvil aliminin azaltiimasini tartismaya baglayabilecegine dair beklentiler de yok degil Ancak beklentilerdeki
agirhk FED’in Agustos ayindaki yillik Jackson Hole konferansindan dnce bir karar gikmayacagi yoninde sekilleniyor.

Avrupa hisseleri ise Pazartesi gunu, enerji hisselerinin petrol fiyatlarinin ylkselisi ve kuresel ekonomik toparlanmanin hiz
kazanmasina ragmen destekleyici para politikasi beklentilerinin artmasiyla rekor bir ylkselisle kapandi. Stoxx 600 %0,2 artigla
458,32 puanla rekor yiksek kapanisa ulasti. Endeks seansin basinda tim zamanlarin en yuksek seviyesi olan 460.51'e dokundu.
Enerji hisseleri, bu yil guglu kiresel talep beklentileriyle petrol fiyatlarinin iki yilin zirvesine ¢ikmasiyla %2 artarak en iyi performansi
gosterdi. Aimanya’da DAX endeksi rekor seviyeye yiikselirken, ingiltere'nin FTSE 100 endeksi Subat 2020'den bu yana en yiiksek
seviyesine ¢ikti ancak yatirimcilar ingiltere'nin COVID-19 karantina énlemleri hakkinda giincelleme beklerken bazi kazanglarini
azaltti. Sonradan gelen habere gére ingiltere kisitlamalari 19 Temmuz'a kadar uzattigini duyurdu.

Ufak bir parantez de Dolar igin agalim. Piyasalar bu hafta ABD para politikasi gériniminde bir degdisiklige isaret edebilecek,
beklenen ABD Merkez Bankasi toplantisini beklerken, Dolar diin bir dizi nemli para birimi karsisinda ¢ok fazla degisim géstermedi.
Doviz piyasalari, gegen haftaki gug¢li enflasyon okumalari ve glvercin Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin ardindan oynakligin
birkac yilin en dusuk seviyelerine indigi gézleniyor.
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Cumhurbaskani Erdogan NATO zirvesinde ABD Bagkani Joe Biden ile bdlgedeki son durumla ilgili gérisme
gerceklestirdi. Gérisme sonrasi taraflarin yaptigi agiklamalarda konugsmanin olumlu gegtigi bilgisine yer
verildi. Yarin yapilacak olan FOMC toplantisi ile Persembe ginki TCMB PPK Toplantisi kur Gizerinde dnemli
etkiye sahip olacak gelismeler. Yasanan gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,50 ve 8,55 TL direng seviyeleri nem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda
ise 8,40 ve 8,35 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Cumhurbagkani Erdogan NATO zirvesinde Almanya Bagbakani Merkel ile AB toplantisi 6ncesinde gérisme
gerceklestirdi. Bu hafta yapilacak TCMB PPK toplantisinda faiz oraninda herhangi bir degisiklik beklenmezken
yayimlanacak olan toplanti metnindeki satir baglari dnemini koruyor. Hafta i¢erisinde agiklanacak olan Avrupa
Bolgesi TUFE verisi yakindan takip edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,30
ve 10,35 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,20
ve 10,15 destek seviyeleri onemini koruyor.
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Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi Villeroy, pandemi nedeniyle sunulan tegviklerin en az FED’in tegvikleri kadar
uzatilacagini belirtti. Pandemi riskinin ortadan kalkmasi halinde planda degisiklige gidilebilir. Yarin
gerceklestirilecek olan FOMC toplantisi paritenin seyrinde etkili olacak. Haftanin takip edilecek verisi ise Avrupa
Bolgesi TUFE endeksi olarak 6ne gikiyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénli hareketin olusmasi
durumunda 1,2145 ve 1,2175 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,2090 ve 1,2065 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Ons Altin’da gorilen geri ¢cekilme dolardaki gliclenme ile kuvvetleniyor. Nisan ayi itibariyle yikseligine soluksuz
devam eden altinda kar satislarinin gérildigi de sdylenebilir. Hafta igerisinde gergeklestirilecek olan FOMC
toplantisi ile fiyatlamalarda oynaklik gérilebilir. FOMC toplantisinda glincellenecek olan ekonomik projeksiyon
yatinnmcilar igin 6nem arz ediyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda 1880
ve 1895$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériilmesi durumunda ise 1855 ve 1845$
destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere bagbakani Boris johnson 21 haziran’da uygulanmasi beklenen normallesme adimlarini 4 hafta
ertelendigini acikladi. Asilamanin neredeyse tamamlanmasina ragmen son zamanlarda artan mutasyon
endiseleri kararin alinmasinda etkili oldu. Gozler yarin yapilacak olan FOMC toplantisinda olacak. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari ydnlU hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4135 ve 1,4160
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yénlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,4095 ve 1,4075
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Merkez Bankasi salgin sonrasi ekonominin toparlanmasi adina ekonomiyi desteklemek adina pandemi
yardim programini uzatabilecegi bildirildi. Gegtigimiz haftada Basbakan Suga, yaz aylarinda bliylk bir destek
paketi aciklayacagdi soylentileri hakimdi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini siirdirmesi
durumunda 110,20 ve 110,80 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,80
ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC 2021 yih kuresel petrol talebi beklentisini degistirmeyerek 5.95 Milyon varil olarak korudu. Yilin
kalaninda ise petrol talebinin pandemi ©ncesi seviyelerine ddénmesi bekleniyor. iran yaptirimlarinin
kalkmasiyla birlikte iran bir ay icinde (retimini eski seviyeye getirebilecedi ve (¢ ay icinde ise tam kapasitede
calisabilecedi sdylendi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yénlu hareketine devam etmesi beklenilen
Brent Petrol'de 73,20 ve 73,95 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber
asag! yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 72,30 ve 71,50% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Nato gortismelerinin olumlu olacagina dair beklentilerle déviz kurundaki geri ¢cekilme ons altinda yasanan sert
dislUsle desteklenince gram altindaki deger kaybi hiz kazandi. NATO goérismesi sonrasinda beklentinin
tamamlanmasi ile déviz kurunda hafif yikselis goriilsede kayiplarini telafi edemedi.Gram Altin’da yukari yonlu
hareketin devam etmesi durumunda 515 ve 520 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir
hareketin olmasi durumunda ise 505 ve 500 TL destek seviyeleri asadi yonli hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

09:00 | ingiltere **  |Ortalama Gelir Endeksi + lkramiye 49% 4,0% Nisan
09.00 | ingiltere *+ lissidik Hak Bagwrusu Sayisindaki Degisim - -15,1Bin Mayis
09.00 | Aimanya - Tketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,5% 0,7% Mayis
11:00 | Tirkiye - Bitge Dengesi -16,9Mr Mayis
15:30 ABD **  |Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,2% -0,8% Mayis
15:30 ABD *  |Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,6% 0.6% Mayis
15.30 ABD ***  |Perakende Satiglar (Aylik) -0,7% 0.0% Mayis
16:15 ABD *  |Sanayi Uretimi (Aylik) 0,6% 0,5% Mayis

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




