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PiYASALARDA BU HAFTA NELER BEKLENIYOR

Fed’in son FOMC toplantisinin ardindan tahvil alimlarinda azaltim ve faiz artirim tartismalari alevlenirken bu aleve soguk suyun
yine FED yetkililerinden geldigi gdzlendi. Durumu dengelemek gibi bir gériinimle basta Powell olmak Uzere birkag FED yetkilisi faiz
artirrminin uzun bir zaman daha glindemde olmadidini ifade ettidi, tahvil alimlarinin azaltimi konusunda da nispeten daha yumusak
gecise isaret eden konusmalar yaptigi gozledi. Bu gorintide riskli varliklar yeniden toparlanirken Biden’in 579 milyar Dolar’hk
harcama paketine iliskin onayi almasi da yine endeksler lizerinde olumlu etkiler yaratti ve rekor seviyeler gegen hafta yeniden test
edildi. ABD’de ayrica gekirdek PCE verisi de %3,4 artisla enflasyonun yilkselis egiliminin devam ettigini ortaya koydu. Gegen Cuma
gunu 8.70 seviyelerinin altini test eden kur tarafinda ilerleyen saatlerde ABD verisinin de etkisiyle yukari yonli hareketler etkili oldu
ve 8.75 seviyelerinden hafta kapamisi gergeklesti.

Bu hafta Cuma guni ABD’de tarim disi istihdam raporu aciklanacak. Agiklanacak sonuglar yatirimcilarin gigli bir ABD
toparlanmasinin FED’i ultra gevsek para politikalarini beklenenden daha erken gevsetmeye zorlayip zorlamayacagini élgmesine
imlan verip vermeyecegi takip edilecek. Beklenmedik bir sekilde sahin bir Fed, pandemi sonrasi ilk faiz artigini 2023'e kaydirarak
piyasalari sasirtsa ve hisse senetlerini kisaca sarsa da Jerome Powell'in gegcen hafta piyasalari yatistirici sozleri sayesinde
endeksler yeniden rekor seviyeleri test etti. Tarim dis1 istihdam icin beklenti 600bin artis olacagdi yéninde.

Bilylk merkez bankalari, kisa vadeli enflasyon artislarini geride biraktiklarini iddia ediyor, ancak fiyat baskilarindaki artis,
kararhliklarini test ediyor. ABD Merkez Bankasi FED sahin bir dnyargiya gecti. Bu hafta ise Carsamba ginkl Haziran ayi flag
enflasyon agiklamasiyla Avrupa Merkez Bankasi'nin sirasi gelecek. Bu veri ardindan tahvil alimlar faiz tartismalarinin bélgede
alevlenip alevlenmeyecegi izlenecek. Euro bdlgesi enflasyonu Mayis ayinda %2'ye ile hedefine dogru ilerledi fakat ECB bas
ekonomisti Philip Lane yeni bir paradigma olmadigindan emin goérindyor. Tim enflasyon gostergelerine ragmen Ucret artiginin zayif
kalmasi Lane’in bu gérusuni destekler nitelikte.

Bu hafta ayrica ekonomik goérinimin salginin asillamayla azalan etkisi altinda ne kadar gii¢li goérindigine dair ipuglarinin
gOstergesi olabilecek imalat PMI verileri de takip altinda olacak.

Bu sabah Asya hisseleri haftanin ilk islem giniine temkinli bir baslangi¢ yapti. Cin piyasalarinda hafta sonu boyunca bdlgedeki
koronavirus vakalarindaki ani yikselis yatirrmci hissiyatini zedelerken Cin endeksleri Tayvan disinda satis tarafi bir miktar agir
basan hareketler sergiliyor. ABD vadelilerine baktigimizda ise yatay hafif pozitif tarafta egilimlerin olustugu gézleniyor. Bu baglamda
endeksin gune yatay bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1905/1,1880/ 1,1855 8,7000 / 8,6500 / 8,6000 1775/ 1760/ 1750
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1955 /11,1975 / 1,2000 8,8000 / 8,8500 / 8,9000 1795 /1805 / 1815
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Gegtigimiz hafta aciklanan ABD ilk geyrek blylme verisi beklentilere paralel olarak yizde 6,4 olarak
aciklandi. Bir diger 6nemli veri olan ABD igsizlik bagvurulari ise beklentinin altinda kaldi. TBB temsilcileri ile
gérusen TCMB Baskani Kavcioglu, para politikasinin 6nemine deginirken Turk Lirasinin itibarini
koruyacaklarina yonelik agiklamalarda bulundu. Bu hafta ABD Tarim Disi istihdam verisi takip edilecek.
Yasanacak gelismeler ¢cergevesinde yukari yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,80 ve 8,85 TL
direng seviyeleri Gnem arz ediyor. Olasi satislarin gériilmesi durumunda ise 8,70 ve 8,65 TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.

S—

o)) EUR/TRY 28 Haziran 2021 |

Tewn T TG

i

Avrupa Birligi zirvesinden Turkiye ile yakin iliskiler kurulmasina yénelik agiklamalar gelecekte Turk Lirasinin
deger kazanmasina neden olabilir. Dolar endeksinde goériilen geri ¢ekilme sonucunda Euro’nun deger
kazanmasi EURTRY tarafinda belirleyici oldu. Bu hafta agiklanacak olan Avrupa Bolgesi Tife yakindan takip
edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,45 ve 10,50 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda ise 10,35 ve 10,30 destek seviyeleri Gnemini
koruyor.
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ABD’de gozler agiklanacak olan yeni paketin detaylarinda. ABD Baskani Joe Biden, gorece geldigi glinden beri
ekonominin kalkinmasi igin ¢esitli tesvik paketleri agiklamaya devam ediyor. ABD ekonomisi bu tesviklerden
faydalanarak 2021 yihnin ilk ¢eyreginde ylizde 6,4 blyudi. Nifusun ylzde 50sinin iki doz asilamayi
tamamlamis olmasina ragmen yeni delta varyansinin etkisi yakindan takip ediliyor. Teknik agidan inceleyecek
olursak, yukari yonlt hareketin olusmasi durumunda 1,1955 ve 1,1975 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1905 ve 1,1880 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD enflasyon beklentilerinin yukari yonli revize edilmesi ve agiklanacak olan altyapi paketinin enflasyon
Uzerindeki etkisinin devam edecegine dair beklentilerle 6nemli direng seviyesine olan 1800$ seviyesine dogru bir
seyir izledigi goriliyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda 1795 ve 1800$

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gorilmesi durumunda ise 1775 ve 1760% destek
seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD’de agiklanan yeni tesvik paketinin enflasyona etkisi arastirimaya devam ediyor. ingiltere Merkez
Bankasi faiz kararinda herhangi bir degisiklige gidilmedi. Varlik alim programina iliskin yapilan agiklamada
ise bas ekonomist Haldane’nin varlik alimlarini 50 milyar sterlin tutarinda azaltiimasini yoninde goruslerini
belirtti. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde
1,3920 ve 1,3945 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise
1,3870 ve 1,3855 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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. Japonya TUFE Manset Mayis’'ta yiizde -0,1 olarak gergeklesti. Pandemi nedeniyle ekonominin kalkinmakta
zorluk g¢ektigi konusulurken Bod yetkililerinde piyasaya destek vermekte hazir olduklari agiklamalari geldi. ABD
Atlanta FED Bagkani Bostic'in maksimum istihdam konusunda aceleci olunmamasi gerektigi ile ilgili agiklamalar
dikkat ¢ekiyor. ABD Tarim disi istihdam verisi yakindan takip edilecek.Teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonlu hareketini sturdirmesi durumunda 110,95 ve 111,40 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin
olusmasi durumunda ise 110,00 ve 109,10 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC, gelecekteki dénemde uretimle ilgili adimlari konusmak lGzere 1 Temmuz'da toplanacak. OPEC,
tarafindan Gretimin artirlmasina dair degerlendirmeler yapilacak. ABD — iran gériismelerinde ABD’nin iran
petrol sektoriine ve bankalarina uyguladigi yaptirimlari kaldirmayi kabul ettigini ama bazi anlasmazliklarin
oldugunu belirtti. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent
Petrol'de 75,50 ve 76,30 $ direnc seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi
yonld bir seyrin olugsmasi halinde ise 74,35 ve 73,40$ destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Doviz kurunda yasanan geri ¢ekilme sonrasinda satis baskisinin devam ettigi Gram Altin’da Ons Altin’in yikselisi
6nemini koruyor. Ons Altin, enflasyon beklentilerinin yeniden sekillenmesiyle 6nemli direng seviyesi olan 1800$’a
yaklasti. Bu hafta agiklanacak olan ABD Tarim Digi istihdam hem déviz kurunda hem de Ons Altin tarafinda
hareketlilige neden olabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 505 ve 510 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek
seviyeleri asagi yonli hareket icin 6Gnem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




