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PiYASALARIN VIRUS ENDISESi YENIDEN ARTIYOR

Dun yurtici piyasalarda hem kur diiserken hem de endeks dists yasadi. Kur tarafinda Turk Lirasi’nin glic kazanimiyla 7.70 seviyesi
alti test edilirken Borsa Istanbul’da XU100 endeksi gegen sene Mart ayindaki dibinden baslayan ve diin ile {glincli kez denenen
yukselis trend ¢izgisini test etti. Bu nokta ayrica 200 gunlik Ussel hareketli ortalama seviyesine de denk geldi. Kapanista
bahsettigimiz trend gizgisi Uzerinde kalmayi basardi ve bugiln i¢in bu trendin korunup korunamayacagina iliskin bir énci sinyal
gonderdi. ABD’de ise teknoloji hisseleri ylkselis yasarken ons Altin tam bir bekleme havasinda ginu tamamladi.

Nasdaq ve S&P 500, faiz oranlarinin disiik kalmasiyla teknoloji hisselerinin destegiyle Pazartesi glini tim zamanlarin en yiksek
seviyelerine yonelirken, yatirrmcilar Cuma gunu agiklanacak ABD isglicl piyasasi verilerini bekliyor. Buna karsilik, Asya'daki
COVID-19 vakalarindaki artiga iliskin korkular arasinda dénguisel sektorler keskin bir sekilde dusti. Finans, enerji ve havayollar
keskin bir disus yasadi. S&P'de en blyik sektorel kazanimi teknoloji sagladi.

FED’in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles diin yaptidi agiklamada, tedarik zinciri dengesizliklerinin ve yiksek
talebin su anda daha yiiksek enflasyona yol agmasinin gegici oldugunu ve ABD Merkez Bankasi'nin enflasyonun beklenenden daha
uzun siire yiksek kalmasi durumunda yanit verecek araglara sahip oldugunu séyledi. Quarles konusmasinda ayrica “Bundan bir
yil sonra enflasyonun %2 hedefimize daha yakin bir seviyeye distigini goérmezsek... Fed'de o zaman - geleneksel olarak
yaptigimiz gibi - faiz oranlarini artirmaya, degistirmeye baslamak igin araglara sahibiz” dedi. Quarles, yillik Utah Bankacilar Birligi
Konvansiyonu sirasinda yaptigi agiklamada, para politikamizi bu enflasyona hitap edecek sekilde degerlendirdi. "Egrinin gerisinde
degiliz."

Avrupa hisseleri diin giinli diisiisle kapatti. Seyahat hisseleri ingiliz turistlerin yasaklanmasina iliskin endigeler nedeniyle kayiplara
neden olurken, Asya'daki COVID-19 enfeksiyonlarindaki artis ham petrol fiyatlarini vurdu ve enerji hisseleri %2'den fazla dustu.
STOXX 600 %0,6, seyahat ve eglence endeksi %4,4 duslsle bir ayin en duslk seviyesine inerek kapandi. Almanya'nin,
koronaviriisiin oldukga bulasici, yaygin Delta varyanti nedeniyle asi durumlarina bakilmaksizin ingiliz gezginleri Avrupa Birligi'ne
yasaklamay diisiindiigiini bildirdi. Hong Kong, benzer endiseler nedeniyle bu haftadan itibaren ingiltere'den tiim yolcu uguslarinin
yasaklandigini da duyurdu. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Jens Weidmann
online konferansta yaptidi konusmada “Su an Euro Bdlgesi’ndeki fiyat gelismelerinde yukari yonlu risklerin hakim oldugunu
gOruyorum” yorumunu yapti. Weidmann, Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin (PEPP) acil durum ortadan kalktiginda sonlanmasi
gerektigini sdylerken, "Bunun icin iki sart var. Ekonomik toparlanmanin saglam olmasi ve pandemiyle baglantili olan kisitlamalarin
kaldiriimasi” ifadelerini kullandi. Asya hisseleri, ABD'deki glcliu enflasyonist ivmenin FED’i destekleyici politikadan daha hizli bir
cikisi disinmeye sevk etmesine ragmen, bdlgedeki yeni koronavirus salginlarinin ekonomik toparlanmayi baltalayabilecegi
endiseleriyle bugin dususte. ABD vadeli endekslerinde de hafif satis tarafinda hareketler gézleniyor. Endeksin guine zayif bir
baslangic yapmasini bekliyoruz fakat gelinen dnemli trend ve hareketli ortalama seviyeleri nedeniyle gin icinde tepki alim
denemeleri olusabilir.
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Haftanin ilk islem gliniinde piyasalar veri akisi bakimdan zayifti. USDTRY’nin 8,70TL seviyesini agagdi yonlu
kiramamasi kurdaki stresi artiriyor. Dolar endeksinde gdrulen yataylik kurda yasanacak olasi hareketlilikleri
engelliyor. Son aylarda beklentinin altinda gergeklesen ABD tarim disi istihdam verisi hafta icerim
aciklanacak olan verilerde 6ne ¢ikiyor. Yasanacak gelismeler gercevesinde yukari yénli hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi
durumunda ise 8,65 ve 8,60 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Gegtigimiz hafta yapilan AB zirvesinde yapilan agiklamalarla deger kazanimi gérilen kurda pozitif beklentilerin
fiyatlandidi1 géruliyor. Asilamanin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomik toparlanmanin daha net belirginlestigi
Avrupa’da aciklanacak olan Tife verisi yakindan takip edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,40 ve 10,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin gérilmesi
durumunda ise 10,30 ve 10,25 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Yeni yilla beraber asilamaya daha erken baslayan taraf olan ABD’de asilama hizlari ve ekonomik aktivite artis
go6stermisti. Yilin ikinci geyregi itibariyle asilama adina islerin olumlu gittigi Euro bdlgesinde ekonominin tam
anlamiyla istenilen diizeyde olabilmesi igin yilin ikinci yarisi bekleniyor. Aciklanacak olan Avrupa bélgesi TUFE
ile ABD Tarim disi istihdam verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda 1,1955 ve 1,1975 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin
gelmesi halinde ise 1,1905 ve 1,1880 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Aciklanacak olan ABD tarim digi istihdam verisi yakindan takip edilecek. ABD enflasyon beklentilerinin yukari
yonll revize edilmesi ile fiyat artiginin devam edecegine dair beklentilerle nemli direng seviyesine olan 1800$
seviyesine dogru bir seyir izledigi goruluyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yénli hareketin olusmasi
durumunda 1795 ve 1805$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériilmesi durumunda ise
1770 ve 1760$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere asilamanin etkisiyle beraber diger (ilkelerle arasindaki farki agmasina ragmen son giinlerde yaygin
hale delta varyansinin etkileri uzmanlar tarafindan arastinliyor. Avrupa Birligi, salginin yeni boyutlara
ulasmamasi adina gimriklerini ingiltere’ye kapatabileceklerini belirtti. Hareketine devam etmesi beklenen
paritede olasi yukari yonll hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3900 ve 1,3925 diren¢ seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Asagi yonll seyrin olusmasi durumunda ise 1,3855 ve 1,3820 destek seviyeleri 5nem arz
ediyor.
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Japonya’da Mayis ayi issizlik orani beklentinin Uzerinde yizde 3,0 olarak gerceklesti. Dinya genelinde
yayllmaya baslayan delta varyansi piyasalarda endise olusturmaya devam ediyor. ABD Tarim disi istihdam
verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdiirmesi durumunda
111,00 ve 111,70 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 109,40 ve 108,70
destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Brent Petrol'de gézler 1 Temmuz'da gergeklestirilecek olan OPEC toplantisinda. OPEC, tarafindan uretimin
artirimasina dair degerlendirmeler yapilacak. ABD — iran gériigmelerinde ABD’nin iran petrol sektériine ve
bankalarina uyguladigi yaptinmlari kaldirmayi kabul ettigini ama bazi anlagsmazliklarin oldugunu belirtti.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 74,40 ve
75,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin
olusmasi halinde ise 73,30 ve 72,70% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Ons Altin, enflasyon beklentilerinin yeniden sekillenmesiyle énemli direng seviyesi olan 1800%$’a yaklasti. Doviz
kurunda hafif geri ¢gekilmenin goériimesi sonrasinda Gram Altin’da 500TL’nin alti géruldi. Bu hafta agiklanacak
olan ABD Tarim Disi Istihdam hem déviz kurunda hem de Ons Altin tarafinda hareketlilige neden olabilir. Gram
Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 500 ve 510 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE OMNEM WVERI BEKLEMNTI OMCEKI PERIYOT
10:00 | Tiirkiye - Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi - 92,60 Hazran
15:00 | Almanya - Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0.4% 0,5% Hazran
15:00 Almanya s Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2.3% 2.5% Hazran

119.0 1172 Hazran

16:40 | Avrupa Bilg. e AMBE Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17:00 ABD e Conference Board (CB) Tiketici Glveni

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




