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FED TUTANAKLARI iLE PiYASALAR YON ARAYACAK

Dun kiresel piyasalarda genel egilimde riskli varliklardan kaginma egilimi 6n plandaydi. Piyasalarda gézler FED’in son toplantisina
ait tutanaklarda olurken buna dayali beklentiler fiyatlamalara az da olsa etki etti denilebilir. Bunun yaninda virlste yeni varyantlarin
ortaya ¢ikisi ve kiiresel ekonomik toparlanmaya yoénelik beklentilerdeki degisiklikler de riskli varliklardan kaginma, glvenli varliklara
dogru egilimleri beraberinde getirdi. Bu baglamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi %1.35 seviyesine kadar gerildi. Ons Altin’'da da 1.815
Dolar’a dog@ru yukseliglerin meydana geldigi gdzlendi. Dolar endeksinin yeniden yukari yonlu hareket istegdi ile birlikte kur tarafinda
da 8.70 seviyesi Uzeri test edildi.

Dun ABD’de endeksler Nasdaq disinda dusuisle gini tamamladi. S&P 500 banka endeksi, ABD Hazine tahvillerinin 10 yillik
getirisinin 24 Subat'tan bu yana en dislk seviyesine ulasmasiyla birlikte %2,5 disti. Dow Jones endeksi, gunin disuslerine
Onculik ederken S&P 500'Un en biylk agirhgi olan finansallar %1.6 oraninda geriledi ve onu enerji hisseleri izledi. Veriler, ABD
hizmet sektori faaliyetinin Haziran ayinda isglici ve hammadde kithgi gibi nedenlerle ihmli bir hizda biytdigu belirtildi. Sal gin,
kisa vadeli oynaklik beklentilerinin opsiyon piyasasi gostergesi olan Cboe Oynaklik Endeksi, yatirimcilarin gergin gérinimuinu
gosterecek sekilde iki haftanin en yiiksek kapanisi olan 1,37 puan artarak 16,44'te kapandi.

Avrupa hisse senetleri ise Sali gunu iki haftanin en ylksek seviyesinden keskin sayilabilecek sekilde geri ¢ekildi ve yatinmcilarin
kuresel ekonomik buyimenin toparlanma risklerine iliskin endiselerle tahvillere akin etmesiyle t¢ gunlik yikselig serisini bitirdi. TUm
buylk Avrupa borsalari neredeyse %1 deger kaybetti. Fransiz CAC 40 %0,9 disti ve FTSE 100, Euro bdlgesi genelinde devlet
tahvili getirilerinin en az G¢ hafta igcinde en dusuk seviyelerine dismesiyle iki haftadaki en kotl seansini yapti. Euro boélgesi aylik
perakende satislari ise Nisan ayindaki disistin ardindan Mayis ayinda beklenenden fazla yukseldi. Ancak, ABD hizmet sektori
faaliyetinin Haziran ayinda sogudugunu ortaya koymasinin ardindan bélgedeki hisselerin diistisiinde etken oldu. Euro bdlgesi ticari
faaliyetlerinde gliclii bir toparlanma ve bu ayin sonlarinda ingiltere ekonomisinin tamamen yeniden agilmasina iliskin iyimserlik,
koronavirisun Delta varyantinin artan vakalarina ragmen piyasalarin Temmuz ayinda su ana kadar ayakta kalmasina yardimci
oldu.

Yatinmcilar FED’in tesvik programini geri alip almayacagina dair ipuglari ararken, bugiin ABD Merkez Bankasi'nin son politika
toplantisinin tutanaklarinin yayinlanmasina odaklanacak.

Asya hisse senedi piyasalari bugtn riskten kaginmanin tahvilleri ve dolari artirmasiyla disus yonlu hareket ediyor. ABD vadelileri
ise yatay hareket ediyor. Nasdaq hafif artida iken S&P 500 ve Dow Jones endeksleri kismi disis yoninde egilim gosteriyor.
Endeksin de giine yatay-hafif saticili bir baglangi¢ yapmasi muhtemel goriniyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirileri %1,35 ile 24 Subat'tan bu yana en dusik seviyeyi gérdi. ABD PMI verisi
beklentilere paralel 63,7 olarak gergeklesti. TUIK tarafindan agiklanan Haziran ayi enflasyon verisi aylik
yuzde 1,94 yillik ise yuzde 17,53 olarak agiklandi. Enflasyon verisinin beklentinin Gzerinde gelmesi ilerleyen
dénemlerde faiz indirimine iliskin TCMB’nin elini zorlagtiracak. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde yukari
yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi
satiglarin gérilmesi durumunda ise 8,60 ve 8,54 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Euro Boélgesi uzun vadeli enflasyon beklentilerinin ana piyasa gostergesi 7 hafta sonra ilk kez %1,62'nin
tizerine gikti. TUIK Haziran ayinda beklentinin iizerinde yiizde 1,94'liik artis gdsterirken yillik enflasyon iki yilin
ardindan yuzde 17,53 dlzeyini gordi. Dolar endeksindeki hafif ylkselisle beraber Euro’daki deder kaybi
devam ediyor. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,35 ve 10,40 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,20 ve 10,15 destek seviyeleri
6nemini koruyor.
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Dolar endeksindeki yukari yonli hareket devam ediyor. ABD PMI verisi beklentilere paralel olarak 63,7 olarak
gerceklesti. Euro Bdlgesi, uzun vadeli enflasyon beklentileri 7 haftanin ardindan ylzde 1,62 (zerine ¢iktl.
Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénlu hareketin olusmasi durumunda 1,1855 ve 1,1880 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1805 ve 1,1780 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gorilen geri ¢ekilme sonrasinda Ons Altin’da sert yukseligin yasandigi géralda.
1800$ seviyesinin Uzerinde kaliciligin gorilip durumunda seyrin kuvvetlenmesi s6z konusu olabilir. ABD PMI
verisi beklentiye paralel 63,7 seviyesinden gergeklesti. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1815 ve 1822$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gorilmesi
durumunda ise 1795 ve 1785$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere PMI verisi Haziran ayinda beklentinin lizerinde 62,4 seviyesinden gergeklesti. Onciil géstergeler
ekonomik toparlanmanin asilama ile hizlanmasiyla birlikte artis géstermeye devam ediyor. Dolar endeksi
yukseligsine devam ederken gelen gugli veri ile GBPUSD’de hafif pozitif seyrini strdirdigl goérultyor.
Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3840
ve 1,3865 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yénlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3800
ve 1,3775 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya’da hanehalki harcamalari Mayis’ta yizde 2,1 azalis gésterdi. Dolar endeksinde gorilen yukari yonli
hareket sonrasinda paritede geri gekilme hizlandi. ABD 10 yillik tahvil getirilerinin 1,40 seviyesinin altinda islem
gbrmesi paritede satislari hizlandiriyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi
durumunda 110,90 ve 111,30 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 110,00

ve 109,20 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC toplantisindan bir kararin gikmamasi petrol fiyatlarinda oynaklhiga neden olabilir. Ulkeler, Gretim artigi
konusunda yasadidi fikir ayriliklari belirsizlikleri ortaya ¢ikariyor. Salgin nedeniyle alinan dnlemler dahilinde
yapilan arz kesintisinin 2022’ye kadar devam edecegi ancak kademeli iyilesmenin goérulecegi belirtiliyor.
Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 74,75 ve
75,30 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber asadi yonli bir seyrin
olusmasi halinde ise 74,00 ve 73,30$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Ons Altin, ABD 10 yillik tahvil getirilerinin son zamanlarin en disiugine gerilemesi ile kazanglarini artirdi.
DolarTL’de enflasyon sonrasi yatay seyir devam ediyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goérilmesi
durumunda 510 ve 515 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agagdi yonlU bir hareketin olmasi
durumuna ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
17:00 ABD ShE is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 9,388M 9,286M Mayis
21:00 ABD £t FED FOMC Toplanti Tutanaklari - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




