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PiYASALARDAKI SATIS BASKISI ARTIYOR

Borsa istanbul giinii yiizde 1,27 azalisla 1.372,98 puandan kapatirken islem hacmi 10,8 Milyar TL oldu. Uluslararasi piyasalarda da
benzer satislarin yasandigi goérilirken S&P 500 endeksi glinu yizde 0,86 Dow Jones yuzde 0,75 ve yizde 1,73 azalisla kapatti

Geligsmis Ulke devlet tahvillerindeki geri ¢cekilme devam ediyor. Carsamba ginid ABD 10 yillik tahvil getirilerinin Subat ayindan bu
yana ilk kez 1,30 seviyesinin altini gértrken din 1,28 ile son zamanlarin en disuUk seviyelerinden islem gérdi. Avrupa merkez
bankasi baskani Lagarde’in giin icin yaptigi aciklamalara bakilacak olursa eger, para politikasinin hedefi orta vadede ylizde 2
simetrik enflasyon hedefine ulasmak olacak. Enflasyon oraninin orta ve yakin vadede yiizde 2’ye yakin veya kismen altinda olmasi
gerektigini yineledi. Ayni zamanda enflasyon hedefinin genel olarak ¢ok ayrintili oldugu séylenirken yapilan basin agiklamasinda
faiz oranlarinin temel para politikasi araci olmaya devam edecegini vurguladi. Yeni bir déneme giris yapildigini belirten Bagkan
Lagarde, 2003 yilindan beri ilk kez bdylesine kapsamli para politikasini gézden gegcirildigini belirtti.

Hazine ve maliye bakani Liitfii Elvan, Londra merkezli Tiirk-ingiliz Ticaret ve Sanayi Odasr’'nin ev sahipliginde diizenlenen video
konferansa katilim gésterdi. Ekonomik goértinim, reform programi ve llkedeki yatirim firsatlari ile ilgili istisarelerde bulunduklarini
acikladi. 2021 yihnin ikinci ¢eyreginde baz etkisi yogun gorulecekken blyime verisinin ylizde 20’yi asmasi bekleniyor. Diger
ekonomik verilere bakildiginda cari agikta ve enflasyon oraninda toparlanma emarelerinin yavastan azalmaya basladigini
gorilyoruz. TUIK tarafindan aciklanan Haziran ayi enflasyon verisinde gérdigiimiiz iizere beklentilerin aksine enflasyon oraninda
gerileme yasanmadi ve son iki yilin en ylksek seviyesine ¢iktigi gorildi. Din, Gida ve Tarim Organizasyonu (FAO) tarafindan
aclklanan veriye gore gida fiyatlari 12 ay sonra ilk kez disis gostermis. Gida enflasyonun enflasyon oraninda ciddi bir
agirhig oldugunu soyleyelim ve gida fiyatlarinda yasanan gelismeyi yakindan takip etmekte yarar var.

TCMB tarafindan agiklanan menkul kiymet istatistiklerine gore yurtdisinda yerlesik kisiler 2 Temmuz haftasinda net 38,1 milyon
dolar satarken yurtdisinda yerlesik kisiler 2 Temmuz haftasinda net 83,0 milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi satin aldi.

Dinya genelinde Delta varyantina bagl olarak vaka sayilarinda artiglar s6z konusu olmaya devam ediyor. ABD CDC Direktori
Walensky, ABD’de artan delta varyanti vakalarinin sorun yarattigini belirtirken vakalarin asilamanin yizde 40’in altinda olan
bélgelerde yogunlastigini belirtti. Japonya hikimeti artan vakalar nedeniyle Tokyo’daki olaganisti hal uygulamasini yeniden
uygulamaya koyabilecegini agikladi. ingiltere’de benzer gorintilerin oldugu gérilirken vaka sayilari Ocak ayindan bu yana en
yuksek sayi olarak kayitlara gegti. Delta varyantinin diinya genelinde vaka sayilarini tekrardan artirmasi piyasalarda disuk likiditeye
sebep olmaya devam ediyor.
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Dolar endeksinde kismen geri ¢ekilme goérulse dahi tahvil piyasasindaki oynaklik fiyatlamalar tGzerinde etkili
oluyor. FOMC toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinin azaltiilmasinin 6n kosulu olan hedeflere dogru “kayda
deger ilave toparlanmanin hentiiz karsilanmadigi goéristinde olsa da ilerlemenin devam etmesi bekleniyor.
Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL
direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gérilmesi durumunda ise 8,65 ve 8,58 TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.
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ECB yetkilileri, enflasyon oranini orta vadede ylzde 2’ye yakin ama bu seviyenin altinda tutacagi ve bu
seviyenin Uzerine ¢gikmasina izin verecek sekilde gtincellemenin yapilmasi konusunda uzlasildi. ECB Bagkani
Lagarde basin toplantisinda. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,35 ve 10,40 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,20 ve 10,15 destek
seviyeleri Gnemini koruyor.
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ABD issizlik bagvurularindaki iyilesme devam ediyor. Aciklanan veriye gore devam eden igsizlik bagvurular 3,4
milyon olarak acgiklandi.FOMC Toplanti tutanaklarinda varlik programinin tartismaya agilacagi belirtilirken
piyasayla iletisim kurulacagina dair ifadeler yinelendi. ABD 10 yillik tahvil getirileri Subat ayindan bu yana 1,25
ile en dusuk seviyeyi gordu. Teknik acidan inceleyecek olursak, yukari yonliu hareketin olusmasi durumunda
1,1855 ve 1,1880 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1805 ve
1,1785 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Kiresel dlgekte tahvil piyasasinda son 1 hafta igerisinde agresif fiyatlamalarin olustugu goruliyor. FOMC toplanti
tutanaklari sonrasinda sert bir sekilde geri ¢ekilen Ons Altin’a ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki azalis destek
olmaya devam ediyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1810 ve 1822%
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériimesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek
seviveleri vakindan izlenecek.
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Glin igerisinde ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey’in konugmasi yakindan takip edilecek. ingiltere PMI
verisi Haziran ayinda beklentinin lizerinde 62,4 seviyesinden gerceklesti. Onciil géstergeler ekonomik
toparlanmanin asilama ile hizlanmasiyla birlikte artis géstermeye devam ediyor. Hareketine devam etmesi
beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3810 ve 1,3835 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3760 ve 1,3745 destek
seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Japonya’da hanehalki harcamalari Mayis’ta ylizde 2,1 azalis gosterdi. Dolar endeksinde gorilen yukari yonli
hareket sonrasinda paritede geri ¢gekilme hizlandi. ABD 10 yillik tahvil getirilerinin 1,40 seviyesinin altinda iglem
gormesi paritede satiglari hizlandiriyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi
durumunda 110,70 ve 111,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,20
ve 108,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC {lkelerinin, Uretim artisi konusunda yasadigi fikir ayriliklari belirsizlikleri ortaya g¢ikariyor. Salgin
nedeniyle alinan 6nlemler dahilinde yapilan arz kesintisinin 2022’ye kadar devam edecegi ancak kademeli
iyilesmenin gériilecegi belirtiliyor. Delta varyanti ile ilgili endiseler devam ediyor. ingiltere’de vaka sayilari Ocak
ayindan bu yana en yuksek seviyeye ulasmis. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen Brent Petrol'de 74,35 ve 75,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan
gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 73,00 ve 71,80% destek seviyeleri dnem arz
ediyor.
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ABD 10 yilliklarinda goriilen geri ¢ekilme Ons Altin’t 1800$’in lizerine tasirken bu seviyenin tzerinde kaliciigin
gorulmesi bekleniyor. DolarTL, 8,70TL’ye kadar yikselmesi fiyatlamalar agisindan énemli oldu ve Gram Altin
tekrardan 505 TL seviyesini gordi. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gorilmesi durumunda 510 ve 515 TL
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek
seviyeleri asag! yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
Ulke Onem Veri Beklenti  Onceki  Periyot
ingiltere i BoE Baskani Bailey Konusuyor - - -
Avr. Bolg hid Awvrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Tutanaklari - - -
ABD *k FED Para Politikas1 Raporu - - -
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Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




