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GOZLER TCMB PPK TOPLANTISINDA

Borsa Istanbul giinii yiizde 0,75 diisiisle 1.346,84 puandan kapatirken islem hacmi 11 Milyar TL oldu. Haftanin ilk islem giiniinde baslayan
satislarin hizlanarak devam ettigi gorulda.

Piyasalar bugiin TCMB PPK toplantisindan ¢ikacak olan karari yakindan takip edecek. TCMB’de Mart ayinda goérilen bagkan degisikliginin
ardindan yeniden yapilanmaya gidilirken genel beklentinin yaz aylarinda hem enflasyonun hedeflenen seviyeye ulasacagi hem de
pandeminin etkisinin azalmasiyla birlikte ekonominin pandemi éncesi seyrine donecegine yonelikti. Ancak kuresel dlgekte artmaya devam
eden emtia fiyatlariyla birlikte gida fiyatlarindaki yiikselis Haziran ayindaki TUFE rakamlarini son iki yilin en yiiksegine ¢ikardi. TUFE’deki
agirlig itibariyle gida endeksinde yasanan fiyatlamalar enflasyon Uizerindeki etkisini artiriyor. Yaz aylarinda mevsimsel sektérlerin 6n plana
ciktigi ve edlence ve oteller gibi sektdrlerde artislarin hizlandigr gériimusti. Bugiinkii TCMB PPK toplantisindan piyasanin beklentisi faiz
oranlarinda degisiklige gidiimeyecegdi yoninde olsa da yatinmcilar daha gugli siki para politikasi vurgusunun yapilmasini bekliyor.
Gegtigimiz toplantilardaki PPK karar metinlerinde dnemle vurgulanan politika faizinin enflasyonun lzerinde olacagina dair agiklamalar
piyasalarda 6énemli yer bulmustu ancak enflasyonun yikselmesi hatta enflasyon beklentilerinin yikselmesi ile gelecekte nasil kararlar
alinacag! yakindan takip edilecek.

Dunya’nin giindemi tiiketici fiyatlarindaki artislar. Dun agiklanan ABD Haziran ayi Tlketici Fiyat Endeksi yillik yizde 5,4 olarak agiklanirken
aylik artis 0,9 olarak gerceklesti. Kararin agiklanmasinin ardindan fiyatlamalarda oynakliga neden olmaz EURUSD paritesinde kismen
satislarin hizlandigi gorilda. Enflasyonun kontrolden gikacagina dair goruslerin agirlik kazanmaya basladigi, FED’in varlik alimlari ile ilgili
degisiklige gitmesiyle ilgili tam zamani oldudu piyasalarda beklenti olusturmaya basladi. FED yetkililerinin hep vurguladigi yuksek
fiyatlardaki artisin gegici oldugu varsayimi, enflasyon verisindeki artisin devam etmesi halinde risk olusturmaya baslayacak. FED yetkilileri
arasinda 6nemli bir konuma sahip olan St Louis Fed bagskani James Bullard, varlik alim hizinin azaltmaya baslama i¢in hazir oldugunu
belirtti. Ekonomik toparlanmanin saglanan tesvik ve énlemlerle kontrol altina alindigini vurgulayan Bullard, saglanan katkilari geri gekmek
icin tam vakti oldugunu belirtti.

TUIK tarafindan agiklanan sanayi Uretimi verisi Mayis ayinda yillik yliizde 40,7 artis g6sterdi. Buna karsin sanayi dretimi aylik yizde 1,3
olarak agiklandi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde Mayis ayinda madencilik ve tasocakgiligi sektori endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore yuzde 33,4 imalat sanayi sektorl endeksi ylizde 42,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorindeki
artis ylizde 20,9 seviyesinden gergeklesti. Pandemi salgini nedeniyle sanayi Uretiminde yasanan daralma asilama konusundaki Ustiin
gayretler sayesinde toparlanmaya devam ediyor.

Bugiin gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisindan bahsedildigi Gizere herhangi bir faiz orani degisikligine gidilmesi beklenmiyor
ancak karar metninde kullanilacak olan ifadeler dikkatle takip edilecek. Kararin agiklanacagi zaman fiyatlamalarda oynaklik s6z konusu
olabilir. Kurban Bayrami 6ncesinde hacminde dismesiyle birlikte yatirimcilar daha dikkatli olmasi gerekmektedir.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1760/ 11,1740/ 1,1710 8,5400 / 8,4800 / 8,4000 1805 /1790 /1780
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1805/1,1835/1,1855 8,7000 / 8,7800 / 8,8400 1820/ 1830/ 1840
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Bugun gerceklestirilecek olan TCMB PPK Temmuz ayi toplantisi tatil dncesinde piyasalarin yakindan takip
ettigi en 6nemli gelisme olarak ortaya ¢ikiyor. Gegtigimiz toplantida siki para politikasi ifadesinin karar
metninde yer almasi doviz kurundaki seyrin netlesmesi agisindan 6nemli oldugunu sdyleyebiliriz. Din
aciklanan ABD Haziran ayl TUFE endeksi beklentiyi asarak yillik yiizde 5,4 aylik ise yiizde 0,9 artig gdsterdi.
Yasanacak gelismeler gergcevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,70 ve 8,78 TL
direng seviyeleri Gnem arz ediyor. Olasi satislarin gériilmesi durumunda ise 8,54 ve 8,48 TL destek seviyeleri
test edilmesi beklenivor.
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TCMB PPK toplantisindan gikacak olan karar sonrasi gin igerisinde fiyatlamalarda oynakliga neden olabilir.
Haziran ayinda para politikasi metnine eklenen “siki para politikas!” ibaresi piyasa tarafindan olumlu
kargilandigi gériildii. Almanya’da TUFE endeksi yillik yizde 2,3 olarak aciklandi. Yasanan gelismeler
cercevesinde kurdaki seyrin devam etmesi bekleniyor. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda
10,25 ve 10,32 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise
10,10 ve 10,05 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD’de TUFE beklenti yiizde 4,9 iken yiizde 5,4 seviyesinden gergeklesti. FED’in enflasyon oraninin gegici
olduguna yonelik aciklamalarinin veri ile uyusmamasi FED’in elini zayiflatiyor. Euro bdlgesi enflasyon verisi
Cuma glinu agiklanacakken ECB yetkilisi Centeno, AB’deki enflasyon artiginin kesinlikle gegici oldugunu belirtti.
Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda 1,1805 ve 1,1835 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1760 ve 1,1740 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.

ONS ALTIN 14 Temmuz 2021

ABD enflasyon verisi sonrasinda Ons Altin’da artisin yasandigi gorilda. Dolar endeksinin 92 (izerinde kalicilik
saglamasi ile Ons Altin'in 1800%’daki seyrini devam ettirmesinde glicliik ¢ekiyor. Haftanin geri kalaninda ABD
tahvil getirilerinde fiyatlamalarin yakindan takip edilmesi gerekiyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu
hareketin olusmasi durumunda 1820 ve 1830% direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin
gorilmesi durumunda ise 1805 ve 1790$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD’de enflasyondaki artis hizla devam ediyor, Haziran ayinda yillik enflasyon yiizde 5,4 olarak agiklandi.
ingiltere ekonomisi yilin ikinci geyreginde geyreklik yiizde 3,6 gelisme gésterdi. ingiltere’de delta varyantinin
etkisi devam ediyor. Gegctigimiz haftanin son islem gunin BoE baskani Bailey'in konusmasi ile deger
kazanimin olustugu goérildu. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,3850 ve 1,3875 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu
seyrin olugsmasi durumunda ise 1,3800 ve 1,3785 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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ABD’de enflasyondaki artis devam ediyor. TUFE deki artis yuzde 5,4 olarak agiklanirken gekirdek TUFE yilhk
yuzde 4,5 seviyesinde gerceklesti. Japonya Sanayi Uretimi beklentinin Gizerinde ylizde 6,5 azalis gosterdi.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 111,00 ve 111,60 direng

seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 110,00 ve 109,10 destek seviyelerinin test
edilmesi bekleniyor.
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IEA’nIn yayinladigi rapora gore gelecek yil glnlik petrol talebi 3 milyon artigla 99,5 milyon varil seviyesine
ulagacagi tahmin ediliyor. Ayrica raporda Haziran ayinda gunlik petrol artisinda 1.1 milyonluk bir artisin
gerceklestigi belirtildi. ABD Haftalik ham petrol stoklar -4,08M varil azalis gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 76,60 ve 77,20 $ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 75,40 ve
74,65% destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD Haziran ayI TUFE verisi yillik yizde 5,4 olarak agiklanirken aylik yiikselis yiizde 0,9 seviyesinde gergeklesti.
DolarTL’de geri ¢ekiime devam ederken Gram Altin’in 495 — 510 arasinda bantta islem gérmeye devam edecek.
Gram Altin’da yukari yonlia hareketin gérilmesi durumunda 510 ve 515 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
07:30 { Japonya b Sanayi Uretimi -5.9% Mayis
09:00 | ingiltere #*%  iT{ketici Fiyat Endeksi 2.2% 2.1% Hazran
12:00 | Awvr. Bol. *  iSanayi Uretimi -0.2% 0.80% Mayis
14:00 Tiirkiye ***  iTCMB FaizKarari 19% 19% Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




