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STAGFLASYON ENDISESi YAYGINLASIYOR

Mutlulugun, sagligin ve birlikteligin eksik olmadidi bir bayram dileriz. Kurban Bayraminiz Mibarek Olsun!

Hafta basinda gelen sert satiglarin ardindan ABD borsalarinda toparlanma sinyalleri devam ediyor. Diin Dow Jones seans igerisinde
yuzde 0,83, S&P 500 ylizde 0,82 ve Nasdaq'taki yikselis yiizde 0,92’i buldu. Kovid vakalarinin artmaya baslamasiyla birlikte gelen
kayiplari kazanca déndugu goéruliyor. Tahvil piyasasinda da 10 yillik ABD tahvil getirilerinin son bes ayin en disuk seviyesine
gerilemesi ile satislarin daha da hizlandi§i dikkat ¢ekti. Tahvil piyasasinda yasanan yuksek volatilitenin, digik blylime ve gegici
diye adlandirilan enflasyonun daha uzun siire ekonomide yer bulacagina dair beklentilerle beraber artis gosterdi. ABD’de
ekonomistler ekonominin stagflasyona maruz kalabilecegine dair gérus bildiriyorlar. Enflasyon verisinin son iki donemdir beklentinin
Uzerinde gelmesi ve artan endiselerle beraber stagflasyonun muhtemel oldugu éngdériltyor.

Yilin ilk geyreginde tahvil piyasasinda gdrulen fiyatlamalardaki korkutucu senaryonun geride kalmasinin yani sira yatinmcilar yiksek
tahvil getirilerinin piyasalara verecegi zarardan ziyade yukselen tiketici fiyatlarina odaklaniyorlar. Buyime ile ilgili olarak
Uluslararasi Para Fonu Baskani (IMF) Georgieva, bu ay aciklanacak 2021 yili kiresel ekonomik biuyume tahmininin, nisanda
ongorilen yizde 6 seviyesiyle ayni oldugunu ancak bazi tlkelerin daha hizli bazilarinin daha yavas biyiimesinin beklendigini ifade
etti. IMF, 27 Temmuz'da Diinya Ekonomik Goriniim Raporu'nu glncelleyecek. Son olarak nisan ayinda yayimlanan raporda,
kuresel ekonominin 2021'de ylzde 6 ve 2022'de yluzde 4,4 bluylyecegdi tahmin edilmisti.

Tokyo olimpiyatlari 23 Temmuz itibariyle baglyor. Tokyo'da 23 Temmuz-8 Agustos tarihlerinde duzenlenecek 2020 Yaz
Olimpiyatlari'nin toplam maliyetinin yaklasik 26 milyar euro oldugu tahmin ediliyor. Toplam maliyeti itibariyle tarihin en pahali
olimpiyati organizasyonu oldugu belirtildi. Son zamanlarda vaka sayilarinin kiresel olgcekte artisa gegmesi ile birlikte ¢ok siki
tedbirlerin alindigi goéruliyor. Alinan énlemlere karsin Organizasyon Komitesi, Tokyo Olimpiyatlari'na akredite olmus kisilerden
COVID-19'a yakalananlarin sayisinin 79'a yiikseldigini agikladi. Ulkemizde salginin son durumu iste Kurban bayrami nedeniyle test
sayilarinin azalmasina ragmen vaka sayilarindaki artisin gérulmesi endiseleri artiriyor. Saghk Bakani Fahrettin Koca da sosyal
medya hesabindan yapti§i paylasimda vaka sayilarindaki artisa dikkati gcekerek "Tatil boyu higbir sey bu sayiya hizmet etmemeli.”
uyarisinda bulundu.

Delta varyantinin etkileri yurtici piyasalar kapali oldugu igin ¢cok net bir sekilde hissedilmezken yurtdisinda sert satislara neden oldu.
Tokyo’da duzenlenecek olan olimpiyatlarin ve tatil sezonuna girilmesiyle birlikte dnimuzdeki glinlerde koronavirts salgininda yeni
bir dalganin yagsanmasinin muhtemel oldugu yetkililer tarafindan belirtiliyor.
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Yurtdisinda gérilen vaka sayilarinin artmasiyla beraber Tirkiye'de de vakalar artis gostermeye devam
ediyor. Saglik Bakani Koca, asilamanin énemine deginirken vatandaslari dikkatli olmaya ¢agiriyor. TCMB
PPK toplanti tutanaklarinda enflasyona iligkin ifadelerin agirhdi dikkat ¢ekti. Enflasyonun oraninin tzerinde
politika faizinin korunacagina dair ifadeler yinelendi. Yasanacak gelismeler gercevesinde yukari yonli
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,62 ve 8,68 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin
gOrulmesi durumunda ise 8,50 ve 8,45 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Euro bélgesi i¢cin buglin gergeklestirilecek olan ECB para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek. Artan
tuketici fiyatlariyla ilgili agiklamalar ve parasal genislemenin seyri ile ilgili yorumlar merakla takip edilecek.
Tirkiye’'de Tuketici given endeksi azalis gostermeye devam etti ve 79.1 olarak aciklandi. Yukari yonli
hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satig baskisinin gortlmesi durumunda ise 10,05 ve 10,00 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Giin igerisinde Avrupa Merkez Bankasinin faiz agiklamalari yakindan takip edilecek. Son zamanlarda ABD’de
artan konut fiyatlari nedeniyle FED’in radarinda olan konut verileri beklentinin hemen lzerinde 1,643M olarak
aciklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1815 ve 1,1835
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1770 ve 1,1745 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Ons Altin’in 1800$ (zerinde kalicilik saglamakta zorluk gekiyor. Duslik biiyiime ve yiiksek enflasyon ile birlikte
stagflasyon endisesinin arttigi goraliyor. Tahvil fiyatlamalarindaki yliiksek oynaklik tahvil piyasasinda hissediliyor.
Teknik acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1810 ve 1825% direng seviyelerinin

takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goériilmesi durumunda ise 1795 ve 1785$ destek seviyeleri yakindan
izlenecek.
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GBPUSD’de 200 gunliuk hareketli ortalamanin asagi yonlt kiriimasiyla birlikte seyrin gelismelerle birlikte
negatife déndugiini séyleyebiliriz. ingiltere’de vaka sayilarindaki artis bir dnceki haftaya gore yiizde 43 artis
gosterdi. Delta varyantinin daha hizli yayllmasi vaka sayilarindaki artista dnemli etken oldu. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3755 ve 1,3775

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3700 ve 1,3685
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Tarihin en pahali olimpiyati Gnvanini alan Tokyo Olimpiyatlari vaka sayilarinda artisa neden oluyor. ABD’de
piyasalar bu endiselerle beraber saticili bir seyir izledi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini
surdirmesi durumunda 110,70 ve 111,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda
ise 109,70 ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD Ham Petrol Stoklari 2,103M varil azalis gosterdi. OPEC+ toplantisindan gunlik Gretimin 400bin varil
artirllacagina dair agiklamalarin gelmesinin ardindan petrol fiyatlarinda sert bir geri ¢ekilme yasandi. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonlii hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 72,10 ve 73,00 $

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonllu bir seyrin olusmasi
halinde ise 71,00 ve 69,30$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Ons Altin'da goriilen yatay seyir devam ediyor. 1800$ lizerinde tutunamayan Ons Altin’da baskilar olusmaya
basladi. Gram Altin’da yukari yonliu hareketin gérilmesi durumunda 500 ve 510 TL direng¢ seviyelerinin takip

edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagdi yonlu
hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
14:45 Avr. Blg ***  iAwrupa Merkez Bankas| Faiz Karari 0.0% 0.00 ;
15:30 ABD ok Haftalik issizik Maas1 Bagwurulari 360K
17:00 { Avr.Blg ¥x - iTlketici Gliven Endeksi -2.5 -3.3 E Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




