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SALGIN PiYASALARI TEHDIT EDiYOR

Kurban Bayrami tatili olmasi nedeniyle yurtici piyasalarin 19 Temmuz'da yarim giin acik olmasi nedeniyle yurtdisinda yasanan delta
varyanti ile ilgili fiyatlamalara reaksiyon veremedi. Haftaya salgin endiseleri ile baglayacagimizi séyleyebiliriz.

Saglik Bakani Fahrettin Koca, artan koronavirus vakalarina karsi vatandaglari uyarmaya devam etti. Trkiye’de din itibariyle 14230
yeni vakanin gorilirken 55 vatandasimiz hayatini kaybetti. Saglik Bakani Koca, asi olmayan vatandaslarin ilk firsatta asi olmasi
gerektigini yineledi. Delta varyantinin piyasalara olan etkilerini yurtigi piyasalar kapal oldugu i¢in ¢cok net bir sekilde hissedemedik
ancak yurtdiginda fiyatlari baskilamaya devam etti. Dinya genelinde delta varyantinin yayginlik kazanmasi, uluslararasi spor
organizasyonlarinin dizenlenmesi ve turizm sezonun acgiimasiyla birlikte vaka sayilarindaki artisin devam etmesi bekleniyor.
ABD’de yetkililerde yapilan aciklamalara gbre vaka sayilarinin artmasiyla birlikte maske zorunlulugun tekrar geri getiriimesi s6z
konusu olabilir.

Bu hafta Carsamba guinu yapilacak olan FOMC toplantisi ise FOMC toplantisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Delta
varyantinin ekonomiye olan etkilerinin takip edildigi bir donemde FED’in nasil bir karar alacagindan ziyade neler dngérdukleri
piyasalar agisindan énemli olacak. Gegtigimiz toplanti itibariyle varlik alim programinda degisiklige gidilmesinin tartisiimaya
baslanacagdinin sinyallerini veren Baskan Powell, ekonominin gidisatina iliskin yapacagi yorumlar piyasalarin yonini belirleyici
olacak. Gegtigimiz haftanin en 6nemli gelismelerinden olan Avrupa Merkez Bankasi Para politikasi toplantisi diin Baskan Lagarde
onderliginde gergeklesti. Toplantida 6ne ¢ikan ifadelere baktigimizda enflasyonun ylzde 2lik hedefine ulasana kadar mevcut faiz
oranlarinin korunacagi acgiklandi. Toplanti sonrasinda katildigi basin toplantisinda agiklamalarina devam eden Lagarde, faiz
oraninda degisiklige gidilebilmesi icin enflasyonun yiizde 2’'nin gerisinde kalmasi gerektigi ve gegici etkilerin 2022 yili basi itibariyle
azalmasi gerektigi belirtildi. Ote yandan, Bagskan Lagarde ECB’nin PEPP programinda degisiklige gitmesi icin heniiz erken oldugunu
belirtti.

Yilinilk geyreginde tahvil piyasasinda gorilen fiyatlamalardaki korkutucu senaryonun geride kalmasinin yani sira yatinnmcilar yiiksek
tahvil getirilerinin piyasalara verecegi zarardan ziyade ylkselen tuketici fiyatlarina odaklaniyorlar. Biyume ile ilgili olarak
Uluslararasi Para Fonu Baskani (IMF) Georgieva, bu ay agiklanacak 2021 yili kiiresel ekonomik biiyiime tahmininin, Nisan ayinda
ongérulen yuzde 6 seviyesiyle ayni oldugunu ancak bazi Ulkelerin daha hizli bazilarinin daha yavas biyumesinin beklendigini ifade
etti. IMF, 27 Temmuz'da Diinya Ekonomik Gériinim Raporu'nu gincelleyecek. Son olarak nisan ayinda yayimlanan raporda,
kiresel ekonominin 2021'de ylzde 6 ve 2022'de ylzde 4,4 biylyecegdi tahmin edilmisti.

Bugun yurtici piyasalarda fiyatlamalarda etkili olacak bir verinin agiklanmasi beklenmezken kapasite kullanim orani verisi takip
edilecek.
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Gegtigimiz hafta yurtici piyasalarin kapali olmasi nedeniyle fiyatlamalarda ¢ok fazla oynaklik olmazken delta
varyanti ile ilgili endiseler fiyatlamalara yansidi. ABD tahvil fiyatlarindaki gerileme stagflasyon beklentilerini
artiriyor. Buguin agiklanacak olan Tirkiye kapasite kullanim orani verisi yakindan takip edilecek. Yasanacak
gelismeler gercevesinde yukari yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,62 ve 8,68 TL direng
seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gérilmesi durumunda ise 8,54 ve 8,48 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi, gectigimiz haftaki para politikasi toplantisinda degisiklige gitmedi ve faiz oranini sabit
birakti. Toplantida varlik alimlarindan yakin vade de degisiklige gidilmeyecegdi ve hedeflenen yiizde iki
enflasyon oraninin para politikasinda etkili yol oynayacagi net bir sekilde belirtildi. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,05 ve 10,00 destek seviyeleri nemini koruyor.
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Carsamba gunli gerceklestiriliecek olan FOMC toplantisinda varlik alim programinda degisiklige gidilip
gidilmeyecegi ile ilgili yapilacak acgiklamalar yakindan takip edilecek. Enflasyondaki artis egiliminin hiz
kazanmasi ve kontrolden gikacagina dair beklentiler fiyatlamalarda oynakliga neden oluyor. Bugiin agiklanacak
olan ABD konut satislari verisi 6ncli gosterge olarak kargimiza g¢ikiyor. Teknik agidan inceleyecek olursak,
yukari yénlu hareketin olusmasi durumunda 1,1800 ve 1,1820 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
satig baskisinin gelmesi halinde ise 1,1760 ve 1,1735 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Abd 10 yillik tahvil getirilerinde gerileme ile birlikte deder kazanmasi beklenilen Ons Altindaki yataylik devam
ediyor. Ekonomik buyimenin istenildigi gibi olmayacagi beklentisi ile enflasyondaki artis fiyatlamalarda énemli
oluyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1815 ve 1825$% direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin gérilmesi durumunda ise 1800 ve 1795$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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ingiltere PMI verisi beklentilere paralel olarak 62,6 olarak agiklandi. Delta varyantinin etkisi hem ingiltere hem
de ABD’de yakindan takip ediliyor. ABD’de igsizlik hakki basvurulari beklentinin ¢ok Uzerinde 468 bin
aciklanmasi endiseleri artirdi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yénli hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,3780 ve 1,3805 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asag! yoénlu
seyrin olusmasi durumunda ise 1,3730 ve 1,3710 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD’de issizlik hakki basvurularinin beklentinin lzerinde gerceklesmesi yatirimcilarda endise yaratti. Delta
varyanti kaynakli olup olmadidi ise yeni verilerle anlasabilecek. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli
hareketini surdirmesi durumunda 110,80 ve 111,20 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugmasi
durumunda ise 109,60 ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ekonomilerin daha az buyuyecegine dair beklentiler ener;ji fiyatlarini baskilarken tepki alimlari Brent Petroli
tekrardan 70$ (izerine ¢ikardi. ABD Ham Petrol Stoklari 2,103M varil azalig gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 73,20 ve 74,00 $ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 72,20 ve
71,50% destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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18009 lzerinde tutunamayan Ons Altin’da goriilen yatay yonlii hareket yerini satislara birakmis durumda. Doviz
kurunda net bir hareketin olmamasindan dolayi ¢ok net bir fiyatlama yasanmadi. Gram Altin’da yukari yoénla
hareketin gorilmesi durumunda 505 ve 510 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agsagdi yonlu bir
hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket igcin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye i Kapasite Kullanim Orani 76.6% Temmuz
17:00 ABD ***  1Yeni Konut Satiglari 769K Haziran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




