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ENFLASYON iGiN TEHLIKE GANLARI GALIYOR

Borsa Istanbul haftanin yiizde 0,65 artisla 1.408,81 puandan kapatirken islem hacmi 15.1 milyar TL oldu. Diin agiklanan enflasyon
verisine kayitsiz kalan Dolar/TL seansin sonuna dogru yiikseldi. Agiklanan bilangolarla birlikte Borsa istanbul’da ki yiikselis trendinin
devam etmesi bekleniyor.

Diin agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Temmuz ayinda bir dnceki aya gére yiizde 1,80, bir énceki yilin ayni ayina gore ise
yuzde 18,95 artis kaydetti. On iki aylik ortalamalara gére enflasyon orani ise ylizde 15,15 olarak gergeklesti. lll. Enflasyon raporuna
gore TCMB, 2021 yilsonundaki enflasyon tahmini ylizde 12,2’den 14,1’e, 2022 yilsonunda ylUzde 7,5 olan tahmini yizde 7,8’e
yukseltti. Yilin son ¢eyreginde belirli bir sekilde disis egiliminin gorilecedi belirtilirken politika faizinin enflasyon orani tzerinde
kalmaya devam edeceg@i vurgulandi. Temmuz ayi enflasyon oraninin beklentinin Gzerinde yillik yizde 18,95 seviyesinden
gerceklesmesi sonrasinda bir dnceki ay 1,47 puan olan reel getiri 0,05 puana geriledi. Enflasyon raporunun yayinlandigi giin basin
toplantisinda konugan Baskan Kavcioglu, UFE yikselince TUFE’nin de yiikselecegdi algisinin yaratiliyor olacagina iligkin yorumlari
sonrasinda goézler UFE’ye gevrilmisti. UFE, 2020 Temmuz ayinda yillik yiizde 8,33 artis gésterirken 2021 Temmuz ayinda yiizde
44,92 artis gosterdi. UFE’de yil icerisinde gériilen sert yiikseliste, artan emtia fiyatlari ile yasanan arz kesintileri ve Tirk Lirasi’ndaki
deger kaybinin énemli etken oldugunu sdyleyebiliriz. Endeksler arasinda gegiskenligin artmasi halinde TUFE’deki seyir artarak
devam edebilir. Politika faizinin enflasyonun lizerinde kalacaginin vurgulanmasi sonrasinda 12 Agustos’ta gergeklestirilecek olan
TCMB PPK toplantisi yakindan takip edilecek. Enflasyondaki seyrin yaz boyunca devam etmesi faiz tartismalarini artiracaktir. Buna
ek olarak, delta varyanti kaynakli vaka sayilarinin artmasiyla birlikte tekrardan kapanma haberlerinin agiklanmasi ekonomiler
Uzerindeki stresi artiriyor. Eylil ayi itibariyle FED’in varlik programinda degisiklige gitmesi ve faiz artisi ortamina piyasalari
hazirlamasi gelismekte olan Ulke piyasalarinda dnemli etkiye sahip olacaktir.

ABD’de gdzler Cuma gunu agiklanacak olan Tarim digi istihdam verisinde. FED yonetimi kurulu Gyesi Bowman, isglcu piyasasinin
kovid-19 salginin etkilerinden kurtulmasinin zaman alacagini sdyledi. Aciklanan son istihdam rakamlarina bakildiginda delta
varyanti kaynakli endiselerle beraber eski seviyenin ¢ok altinda oldugu goéruliyor. Salginin donemi etkileri hala surdirirken ABD
ekonomisindeki igsiz sayisinin 10 milyon civarinda oldudu konusuluyor. ABD tahvil getirilerindeki geri ¢cekiime devam ediyor.
Yasanan gelismeler sonrasinda 1,14 seviyelerini géren 10 yillik ABD tahvilleri i¢in seyrin devam etmesi bekleniyor.

Delta varyantinin etkisi her gegen giin daha da artmaya devam ediyor. Ulkemizde vaka sayilari artmaya devam ediyor. Saglik
bakanligi verilerine gore yeni hasta sayisi 24.832 olurken 126 vatandasimiz hayatini kaybetti. Vefat eden kisi sayisindaki artig
endiseleri artinyor.
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Turkiye ‘de enflasyon son zamanlarin en yiksek seviyesi 18,95’ ¢iktl. 12 Agustos’ta yapilacak olan PPK
toplantisi yakindan takip edilecek. ABD imalat PMI verisi beklentinin hemen altinda 59,5 seviyesinden
gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil faizleri gerilemeye devam ediyor. Yasanacak gelismeler gercevesinde yukari
yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,44 ve 8,50TL direng seviyeleri énem arz ediyor. Olasi
satislarin goriilmesi durumunda ise 8,35 ve 8,28TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Diin aciklanan Tirkiye TUFE endeksi beklentinin tizerinde yillik ylizde 18,95 aylik ise yiizde 1,80 olarak
aciklandi. UFE — TUFE arasindaki makas agilmaya devam ediyor. Avrupa bélgesi PMI verisi beklentinin
hemen Uzerinde 62,8 seviyesinden gergeklesti. Yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,00
ve 10,05 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin gériilmesi durumunda ise 9,90 ve

9,85 destek seviyeleri 6nemini koruyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



s SABAH BULTENI

MESEURUSD  [GUN | TL | LIN |KHN|SVD SYMTMP v iy

% EUR/USD 04 Agustos 2021 |

212

ABD 10 yillik tahvilleri 1,14 seviyesinde islem gérdu. Avrupa bdlgesi PMI verisi beklentinin hemen lzerinde 62,8
seviyesinden gergeklesti. ABD’de ayni veri agiklanirken Avrupa’nin aksine beklentinin altinda 59,5 seviyesinden
gerceklesti. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénli hareketin olusmasi durumunda 1,1890 ve 1,1905
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1850 ve 1,1835 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri gekilmenin devam etmesi halinde Ons Altin’da yukari yonli hareket olusabilir.
ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki geri ¢cekilme sonrasinda gézler Cuma gunu acgiklanacak olan tarim disi istihdam
verisinde. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1820 ve 1835% direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goriilmesi durumunda ise 1805 ve 1790$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki geri cekilme devam ediyor. ABD PMI verisi beklentinin altinda 59,5
seviyesinden gerceklesirken Ingiltere PMI verisi beklenti dahilinde 60,4 seviyesinden gergeklesti. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3950 ve 1,3975

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3900 ve 1,3880
destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya Hizmet PMI verisi Temmuz ayinda beklentinin hemen Uzerinde 47,4 seviyesinde gergeklesti. Tokyo
Tiketici Fiyat Endeksi Temmuz ayinda aylik 0,2 yilhik -0,1 artis gosterdi. Tokyo olimpiyatlari nedeniyle vaka
sayilarindaki artis devam ediyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdlirmesi durumunda
110,00 ve 110,50 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,40 ve 107,70
destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Petrol Enstitlist tarafindan agiklanan haftalik verilere gére Ham Petrol Stoklari 0,879M varil azalis
gosterdi. Dinya genelinde vaka sayilarindaki artisin devam etmesi biyime endiselerini artiriyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 72,90 ve 73,50 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 71,60 ve 70,40$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Beklentinin Uzerinde gelen enflasyon orani sonrasinda kurda bir hareket gérilmezken Ons Altin tarafindaki yatay
hareket Gram Altin’daki seyri belirginlestiriyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goriilmesi durumunda 495
ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 485 ve
480 TL destek seviyeleri asagdi yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT

11:00 | Avrupa Bol. ** Satin Aima Mudiirleri Endeksi (PMI) 604 58.3 Temmuz

11:30 GBP ***  Bilesik PMI 577 62.2 Temmuz

17:00 ABD **  imalatDigi PMI 0.605 0.601 Temmuz

17:30 ABD ***  Ham Petrol Stoklari -3.102M | -4.088M

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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ISTANBUL / Genel Mudurlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 5398 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




