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BILANGO DONEMININ ETKiSi SONA ERiYOR

Borsa Istanbul haftanin son islem giiniini yiizde 0,15 diisiisle 1.432,61 seviyesinden kapatirken islem hacmi 13,6 Milyar TL oldu.
Konsolide olmayan bilangolar i¢in bilango dénemi diin itibariyle sona erdi. Din agiklanan bilangolar arasinda Arcgelik, Eregli,
Vakifbank ve Turk Traktér gibi 6nemli sirketlerin agiklanan bilangolari gun igerisinde endekse olumlu katki verecektir. Din Asya
piyasalarinin kapali olmasi ve din ilk islem saatlerinde yurtdiginda Ons Altin, fiyatlamalarinda yasanan olaganistu fiyat degisiklikleri
borsa tzerinde énemli bir etkisi oldu. ABD Dolari, ABD tarim digi istihdam verisinin ardindan tahvil getirilerinin yikselmesiyle Euro
karsisinda dort ayin en yiksek seviyesini goérdi. Cuma guni agiklanan Tarim digi istihdam verisinin de énemli etkisinin oldugunu
sdyleyebiliriz.

ABD Tarim Digi istihdam verisinin beklentinin tizerinde gelmesinin fiyatlamalar Gizerindeki etkisinin devam ettigini gériiyoruz. Verinin
aciklanmasinin ardindan ABD 10 yillik tahvilleri sert ylkseligle birlikte 1,29'u test ederken buyime endiseleri simdilik piyasa
tarafindan bertaraf edilmis durumda. Tahvil getirilerinde yasanan fiyat hareketliklerinde enflasyon oraninin kalici olacagina iligkin
beklentilerin artmasi ve son zamanlarda artan vaka sayilarinin etkisi gérulmustd. Bu fiyatlamalarin ardindan Ons Altin’da pozitif bir
seyir olustugu goérilmustl ancak tarim disi istihdam verisi buna dur dedi. Tarim disi istihdam verisine ek olarak yarin agiklanacak
olan ABD tiiketici fiyat endeksi piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Tahvil piyasalarinda aktif olarak fiyatlamalarin yasandigi
enflasyona dayal tahvillerde TIPS ylzde 3’Un uzerinde bir enflasyonun fiyatlandigi gériluyor. Bagkan Powell, fiyat istikrari ve is
glcu piyasasini dikkatle takip ettiklerini her toplanti sonrasinda dile getiriyor. Agiklanan son veriye gére temmuz ayinda beklentinin
oldukga altinda yizde 5,4 olarak aciklandi. Yarin agiklanacak olan Tulketici Fiyat Endeksinin beklenti dahilinde gelmesi Jackson
Hole toplantisi 6ncesinde Baskan Powell'in elini guiclendirecektir. ABD Baskani Joe Biden, salgini sona erdirmek ve ekonomiyi
canlandirmak i¢in daha yapilacak ¢ok is oldugunu sdyledi. Hatirlanacagi uzere Ulke ydnetimine gectigi andan itibaren salgin
déneminde ABD vatandaslarina 1400$ gekler vererek talebin canlanmasi igin hamleler yapti. Son zamanlarda ABD’de sikga
konusulan borglanma limitleri ile ilgili ABD Hazine Bakani Janet Yellen, "Borglanma siniri konusunda iki parti ortak ¢6zim
arayacagiz" acgiklamasi yapti. Kongre'nin 6nceki dénemlerde borglanma tavanini artirma konusunda ortak hareket etmeyi
basardigini belirten Yellen, "Kongre bunu yeniden yapmali. Borglulugun biyuk bir gegmis dénem kaynakli. Bu ortak bir sorumIluluk™
seklinde konustu. Bugun Turkiye saati ile 18.00’da altyapi paketinin son hali senatonun onayina sunulacak.

Bilango déneminin etkisiyle birlikte yukari yénli trendi s6z konusu olmaya devam edecegini tahmin esiyoruz olacaktir. Vaka
sayllarinin dinya genelinde artmaya devam etmesi endiseleri artiriyor. ABD, uzun zaman sonra 100bin Uzerinde vaka sayisi
aciklamasi ve Virusun bagladigi tlke olan Cin’de son 7 ayin en yuksek rakami goéruldi. Saglik Bakani Fahrettin Koca, 75 milyon
asl yapildigini agiklarken asi hakki gelmis 20 milyon vatandasin asi olmadigini hatirlatti. Din agiklanan vaka sayilarina gore 23.731
yeni hasta olurken 117 vatandasimiz hayatini kaybetti. Piyasalar, bu hafta yapilacak olan TCMB PPK toplantisi ile yarin

aciklanacak ABD Temmuz ayl TUFE Endeksini yakindan takip edecek.
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ABD Tarim disi istihdam verisinin etkileri devam ediyor. ABD tahvil piyasasinda goérilen sert ylkselis
sonrasinda yasanan fiyatlamalar sonrasinda Turk Lirasi’'ndaki yukari yonli egilim devam ediyor. Yarin
aciklanacak olan ABD tiketici fiyat endeksi yakindan takip edilecek. Yasanacak gelismeler gercevesinde
yukari yonlu hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,74 ve 8,82TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
Olasi satiglarin gortilmesi durumunda ise 8,62 ve 8,58TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugun ac¢iklanacak olan ZEW endeksi gliniin 6ne ¢ikan verisi oluyor. Tarim digi istihdam verisi sonrasi son 4
ayin en dusuk seviyesini géren Euro’da deger kaybinin devam etmesi bekleniyor. Persembe giin yapilacak
olan TCMB toplantisi yakindan takip edilecek. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,20
ve 10,25 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,10
ve 10,00 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD tahvil piyasasinda gdrulen geri ¢ekilmenin tarim disi istihdam verisi sonrasinda Dolar tekrardan yikselise
gecti. ABD’de yeni altyapi paketinin yarirlige girmesi planlaniyor. ABD Baskani Joe Biden, salgin dncesine
dénebilmek icin ellerinden geleni yapacaklarini sdyledi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda 1,1750 ve 1,1775 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin
gelmesi halinde ise 1,1710 ve 1,1685 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD tarim disi istihdam verisinin agilmasiyla birlikte Ons Altin, 1790 seviyelerine kadar geri ¢ekildigi géruldu.
Asya piyasalarinda haftanin ilk guninde 1687 seviyesi kisa sireligine gorildi. ABD tahvil piyasasinda
fiyatlamalarin sert gerceklesmesi sonrasinda Ons Altin’da geri gekilmenin devam etmesi gerekiyor. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda 1740 ve 1750$ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1720 ve 1710$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD tahvil piyasasinda gdrulen geri ¢ekilmenin tarim digi istihdam verisi sonrasinda Dolar tekrardan yikselise
gecti. ingiltere’de énemli bir veri akisi bulunmazken yarin agiklanacak olan ABD Tiife endeksi parite lizerinde
etkili olacak. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3870 ve 1,3895 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3825 ve 1,3805 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya’da Tokyo olimpiyatlari sona erdi. Olimpiyatlar dénemi igerisinde vaka sayilarindaki artislar endise
yaratmaya devam ediyor. Bugin agiklanan Japonya cari dengesi beklentinin izerinde 905MLR yen olarak
aciklandi. eknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu hareketini sirdirmesi durumunda 110,90 ve 111,50 direng

seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 109,80 ve 109,20 destek seviyelerinin test
edilmesi bekleniyor.
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Delta varyantinin emtia fiyatlari Gzerindeki etkileri devam ediyor. Yarin agiklanacak olan ham petrol stoklari
yakindan takip edilecek. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen
Brent Petrol’de 70,10 ve 70,90 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber
asag yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 69,00 ve 68,20$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD 10 yillik tahvillerindeki ylkselisin ardindan sert geri ¢gekilen Ons Altin ile Gram Altin’daki deger kaybi devam
etti. DOviz kurunda gorilen yukari yonli hareketle birlikte hafif yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor.
Gram Altin’da yukari yonli hareketin gortlmesi durumunda 490 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi

gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 475 ve 470 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin dnem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




