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PiYASALARDAKI SEYIR DEVAM EDECEK Mi?

Borsa istanbul haftanin son islem giiniinii yiizde 0,22 yiikselisle 1.447,64 seviyesinden kapatirken islem hacmi 11,9 Milyar TL oldu.
Zaman zaman gelen gliclii satiglara ragmen bilango déneminin etkisinde Borsa istanbul’'un haftalik getirisi ylizde 0,90 olmustur.
Bilanco déneminin etkisini yavastan kaybedebilecegi gibi alimlarin devam etmesi s6z konusu olabilir. Bu sire zarfinda Borsa
istanbul, yurtdisina paralellik gésterebilir.

Gectigimiz haftanin en 6énemli gelismelerinden olan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Agustos ayi
toplantisinda, politika faizini piyasa beklentilerine paralel sekilde ylizde 19 diizeyinde sabit birakti. Emtia fiyatlarinda yasanan
yukselise dnceki toplantilarda da deginilmisti ancak tarimsal Grtn ihracatcisi Ulkelerde yasanan kuresel 1sinma ile baglantih arz
kisintisi enflasyon Uzerindeki etkisi ilk kez toplanti metninde yer aldi. Temmuz ayi enflasyon oraninin beklentinin Gzerinde yillik
yuzde 18,95 seviyesinden gerceklesmesi sonrasinda bir 6nceki ay 1,47 puan olan reel getiri 0,05 puana geriledi. Tuketici
fiyatlarindaki artisin yillik yiizde 19'u asmasi halinde TCMPB’in nasil karar verecegi konusunda soru isaretleri devam ediyor. Agustos
ay! itibariyle enflasyonda belirgin disisin yasanmamasi durumunda faiz tartismalarinin artmasi Merkez Bankasi politikasi iginde
nasil bir karar verecegi 6nimuzdeki toplantida déviz kurunda sinirli oynakliga neden olabilir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notu ve gérinimunu teyit ederken Turkiye'nin kredi notu
"BB-" olarak agliklandi. Kredi notunun gériniminde ise degisiklige gitmedi ve "duragan" olan gériinim korundu. Fitch, Turkiye'nin
kredi notlarinin, yiksek finansman gereksinimleri, jeopolitik riskler, zayiflayan para politikasi givenilirligini, yiksek enflasyonu,
disuk dis likiditeyi yansittigini belirtti. Fitch, olumlu baz etkisi ve yavaslayan i¢ talep nedeniyle enflasyonun 2021 sonunda ylzde
16,9'a gerilemesini bekliyor. Kredi derecelendirme kurulusu, bu yil i¢cin bliyime beklentisini ylizde6,3'ten ylizde 7,9'a ¢ikarirken,
gelecek yil bluylimenin ytzde 3,5'e gerileyecegini belirtti.

Bolgedeki tansiyon artmaya basladi. Afganistan’da yasanan i¢ karisiklik nedeniyle Turkiye ciddi bir go¢ salgini ile karsi karsiya.
Dun itibariyle kontrolini tamamen kaybeden Afgan hukimeti, dnemli mevkilerde ¢ekilmeye basladi. Cumhurbagkani Esref Gani
Ulkeyi terk ederken, Taliban militanlari Cumhurbaskanhdi Sarayi'na girip kontroli ele gegirdi. Turkiye yurtigi siyasetinde de son
zamanlarda yer alan kabil havalimani, Afganistan'dan ayrilmak isteyen binlerce kisi tarafindan diin aksam itibariyle istilaya ugradi.
Yasanan gelismeler tzerine BM Glvenlik Konseyi, acil bir toplanti gerceklestirecek.

Gegtigimiz hafta bilango doneminin etkisiyle beraber gelen gii¢li alimlarin devam etmesinin muhtemel oldugu goriliyor. Gegtigimiz
haftanin son iglem gundn yurtdisi piyasalarda cosku devam ederken Dunya siyasetinin bir numarali gindem maddesi olan
Afganistan’da yasanan i¢ karisiklik piyasalarda endise yaratabilir

%g ) USD/TRY ,@ L ALTIN

i ] iy
Destekler: Destekler: Destekler:
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Direngler: Direngler: Direngler:
1,1815/1,1840/ 1,1865 8,5800 / 8,6200 / 8,6800 1780 /1790/ 1795
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Yurtdigi siyasette yasanan gelismeler hafta boyunca yakindan takip edilecek. TCMB PPK toplantisindan
piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlari ylizde 19'da sabit birakildi. ABD issizlik hakki basvurulari
375bin seviyesinden gergeklesti. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,58 ve 8,62TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda ise
8,44 ve 8,38TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bu hafta agiklanacak olan Euro bdlgesi buylime ve enflasyon verisi yakindan takip edilecek. TCMB bir slrprize
gitmedi ve politika faizini yizde 19°da sabit birakti. Toplanti metninde tarim Grdnleri fiyatlariyla ilgili yer alan
ifadeler dikkat cekti. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,10 ve 10,20 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda ise 10,00 ve 9,95 destek
seviyeleri Gnemini koruyor.
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Avrupa bolgesi agisindan 6nemli verilerin takip edilecegi bir hafta olacak. Avrupa bélgesi biylime ve Enflasyon
verisi paritede oynakliga neden olabilir. ABD’de issizlik basvurulari beklentiye paralel 375bin kisi olarak
aciklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda 1,1815 ve 1,1840
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1770 ve 1,1745 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Cin’de perakende satislar ve sanayi Uretiminin beklentinin altinda kalmasiyla birlikte delta varyanti endigeleri
hakim olmaya devam ediyor. Cin’de bir imanin kapatilmasi tedarik zincirinde bir sorun olusturabilir. Delta varyanti
endisesi sonrasi dolar endeksinde gerileme goériliyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1780 ve 1790$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goériimesi
durumunda ise 1765 ve 1760$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’da sanayi tretimi yillik yiizde 8,3 artarak beklentini altinda kaldi. Buna karsin, GSYiH'daki biiyiime
ikinci ceyrek yuzde 22,2 olarak agiklandi. ABD’de issizlik bagvurulari beklentiye paralel 375bin kisi olarak
aciklandi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3875 ve 1,3900 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asadi yonli seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3820 ve 1,3780 destek seviyeleri 5Gnem arz ediyor.
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Japonya ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yillik yizde 1,3 ¢eyreklik ise 0,3 buylime gdsterirken beklentinin
Uzerinde gergeklesen veri olumlu karsilandi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi
durumunda 110,00 ve 110,60 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,80
ve 108,10 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Gegtigimiz hafta gelen satiglara ragmen gelen tepki alimlarinin ardindan tekrardan 70$’in Gizeri goriildi. Cin’de
artan vaka sayilari sonrasinda gelen kapanma endiseleri geri ¢cekilmede énemli rol oynadi. Ham petrol stoklari
-0,447M varil seviyesinde gerceklesti. ABD teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen Brent Petrol’de 70,30 ve 71,20 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan

gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 68,70 ve 67,90$ destek seviyeleri nem arz
ediyor.
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TCMB PPK toplantisindan beklentiler dahilinde ylizde 19da faiz sabit tutuldu. ABD’de enflasyonun beklentiye
paralel gelmesi sonrasinda fiyatlamalarda oynaklik gérilmedi. ABD 10 yillik tahvillerindeki geri ¢gekilmede etkili
oldu. Gram Altin’da yukari yonll hareketin gorilmesi durumunda 490 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi

gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 470 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:00  Turkiye = **  Bite Dengesi(TL) - 2503MIr  Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




