SABAH BULTENI

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY -BRENT PETROL- GRAM ALTIN

FOMC TUTANAKLARINDA BEKLENILEN OLDU

Borsa istanbul diin yiizde 0,83 diisiisle 1.449,59 seviyesinden kapatirken islem hacmi 14,3 Milyar TL oldu. Bilango déneminin
bagladigi giin itibariyle yukari yénli hareketini baglayan ve genellikle yurtdisindan pozitif ayrisan Borsa istanbul’da kar satislarinin
geldigi goruldi. 1450 seviyesinin Gzerinde kaliciligin saglanmamasi halinde tekrardan geri gekilmeler hiz kazanabilir.

FOMC toplantisina iliskin toplanti tutanaklari agiklandi. Tutanaklara gére varlik alim programlarindaki yapilan olan degisikliklerin
Temmuz ayi toplantisinda konusulmaya belirtildi. Bazi FED Uyeleri tarafindan varlik alim programinda en yakin zamanda degisiklige
gidilmesi konusunda sabirli olunmasi gerektigine dikkat ¢ekilmis. Ayni zamanda Uyeler, varlik ahm programindaki degisiklige
gidilmesi, FED’in hedeflerine yaklasiimasinin ardindan uygulanmasinin para politikasi ile tutarli oldugu vurgulandi. Enflasyona iligkin
gecici ifadesine tekrar kullanilirken tuketici fiyatlarindaki artisin arz eksikligi ve isgucu yetersizliginden kaynaklandidi belirtildi.
Katilimcilarin birkagi daha buylk tedarik zinciri bozulmalarinin ve girdi maliyetlerinde artisin fiyatlar Gzerinde 2022’de baski
olusturmaya devam edecegini dnemle vurguladi. FED’in yonlendirici agiklamalarda bulundugu ve genel olarak ilerleyen dénem igin
net bir patika sundugu sdylenebilir. Buna ek olarak, FED uyesi Bullard, FED’in para politikasinda degisiklige gidilmesini erteleyerek
enflasyonu yanlis okumasi halinde, faiz artinmlarinin daha agresif olabilecegi ve politika degisikliklerinin daha hizli karar alinarak
yapilmasi gerekebilir. Para politikasindaki degisikliklerin yapilmasi konusunda ihmalkar davraniimasinin hem istihdam hem de
fiyatlar genel dizeyi igin risk unsuru olusturdugunu yineledi. Varlik alimlarinin tartisilmaya baslamasinda ziyade programda
degisiklige gidilmesi gerektigini belirten Bullard, ge¢ kalinmasi halinde ekonominin zarara ugrayabilecegini belirtti.

Cumhurbaskani Erdogan diin aksam katildigi ortak televizyon programinda giindeme dair agiklamalarda bulundu. iran (izerinden
Afgan miltecilerin gelmesini engellemek adina sinirda bulunan Agri, Hakkari, 1gdir ve Van sinirlarina duvarin érilecegini belirtti.
Kabil havalimanin givenligi ile ilgili ise planlamalarin devam ettigi ve Tirkiye’nin Afganistan’daki askeri varliginin Afganistan’daki
yeni hukumetin uluslararasi arenada elini kuvvetlendirecedi belirtildi. Taliban’in yaptidi aciklamalan itidalli ve ilimh olarak
degerlendiren Cumhurbagkani Erdogan, her ne olursa olsun Afgan halkinin yaninda olmamiz gerektigini belirtti. Son olarak
Cumhurbaskani, asi olmayan vatandaslari bir an énce asilarini olmasi gerektigi konusunda uyardi.

Bugun yurt icinde veri akisi zayif olurken TCMB tarafindan agiklanacak olan haftalik menkul kiymet istatistikleri yakindan takip
edilecek. Yurtdisinda acgiklanacak olan ABD igsizlik hakki bagvurulari yakindan takip edilecek. Ac¢iklanacak olan verinin gugli
gelmesi FED’in maksimum istihdam hedefi dogrultusunda 6nemini koruyor. Saglik bakanliginin agikladigi son verilere gore
Ulkemizde son 24 saatte 19.944 yeni vaka tespit edilirken 169 vatandasimiz hayatini kaybetti. Hayatini kaybeden vatandaslarin
sayisindaki yiksek seyrin devam etmesi endigeleri artiriyor.
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FOMC toplanti tutanaklarinda varlik alim programinda degisiklige gidilecegine dair sinyaller verildi. Varlik
alim programindaki degisiklikler icin FED’in hedefledidi ekonomik veriler takip edilecek. Bugiin agiklanacak
olan issizlik hakki basvurulari yakindan takip edilecek. Yasanacak gelismeler cergevesinde yukari yonli
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,56 ve 8,62TL direng seviyeleri nem arz ediyor. Olasi satiglarin
go6rulmesi durumunda ise 8,44 ve 8,38TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa bodlgesi enflasyon oraninda aylik degisiklik goérilmezken yillik bazda artis yizde 2,0 oldu. Avrupa
bdlgesi ekonomisi yillik yizde 13,6 buyudigu agiklanmisti. Turk Lirasi hafta basinda deger kazanimi suresine
girerken artan bolgesel riskler sonrasinda deger kaybetmeye basladi. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,00 ve 10,10 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gorilmesi
durumunda ise 9,90 ve 9,85 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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FOMC toplanti tutanaklarinda varlik alimlariyla ilgili tartisiimaya baslandidi belirtildi. FED Uyesi Kashkari,
Temmuz ayinda gelen gugcli istihdam verilerine ragmen salgin nedeniyle issiz kalan vatandaslarin salgin tekrar
etkisini artirmaya baglamasaydi isguictine katilabileceklerini sdyledi. Avrupa Boélgesi enflasyon orani yillik ylizde
2,2 artig gosterdi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1700 ve
1,1720 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1650 ve 1,1630
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Aciklanan FOMC toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinda degisiklige gidileceginin net sinyalleri verildi. Cin’den
gelen haberlerle givenli liman olmasi nedeniyle hafif ylkselisle seyrine devam eden degerli metaldeki yataylik
devam ediyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1785 ve 1795% direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin gérilmesi durumunda ise 1770 ve 1765$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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Buguin agiklanacak olan ABD issizlik haklarindan yararlanma bagsvurulari piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. ingiltere’de enflasyon aylik degisim géstermezken yillik artis beklentinin altindan yiizde 2 olarak
gerceklesti. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3725 ve 1,3745 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3685 ve 1,3660 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Japonya’da ticaret dengesi beklentinin lGzerinde 441,0B olarak agiklandi. Japonya ekonomisi yilin ikinci
ceyreginde yillik ylizde 1,3 geyreklik ise 0,3 buyime gosterirken beklentinin Gzerinde gergeklesen veri olumlu
karsilandi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdiirmesi durumunda 110,40 ve 110,90
direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,40 ve 108,80 destek seviyelerinin
test edilmesi bekleniyor.
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ABD ham petrol stoklari beklentinin oldukga tizerinde -3,234M seviyesinden gergeklesti. Cin’de delta varyanti
kaynakli vaka sayilarindaki artis sonrasinda en buylk limanlarindan biri karantina nedeniyle kullanima
kapatildi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de
67,25 ve 68,40 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir
sevrin olusmasi halinde ise 66.10 ve 65.30$ destek seviveleri dGnem arz edivor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gorilen hafif geri cekilme sonrasinda Ons Altin’da gorulen yukari yonla hareketler
birlikte Gram Altin’da yukselis sirtiyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gérilmesi durumunda 495 ve 505
TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agagdi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 470 TL
destek seviyeleri asagi yonli hareket i¢cin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 | ABD ™ |Philadelphia Fed imalat Endeksi | 230 | 219 | Agustos

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




