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ENDEKSLERDE TOPARLANMA EGILiMi

Borsa Istanbul diin yiizde 0,20 geri gekilme ile 1391.65 seviyesinden kapatirken islem hacmi 11.9 Milyar TL oldu. Diin yurtdisi
borsalarda haftanin ilk islem ginitinde gelen sert satislarin telafi edildigi gorildi. ABD borsalarinda Dow Jones yizde 0,92, S&P
500 yuzde 1,05 ve Nasdaq ylzde 1,25 artis gbsterdi. Avrupa tarafinda ise DAX yuzde 1,05, FTSE 100 yuzde 0,94 ve CAC 40 ise
yuzde 1,52 yukseligin yasandidi goruldu. Tepki alimlarinin gelmesine ragmen ylkselislerde karisik bir seyrin olustugu dikkat gekti.
Dolar endeksinin 94 seviyesinin lizerinde kalicilik saglamasi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin tekrardan 1,50’in Gizerinde seyretmesi
gelismis ve gelismekte olan ulke piyasalarindaki baskiyi artiriyor.

ABD Bagskan Joe Biden, FED Bagskani Jerome Powell’a inandigini belirtirken piyasalar tarafindan Baskan Powell’in bir dénem daha
baskanlik yapacagina iligkin gostergeler giglendi. Gegtigimiz glinlerde Demokrat Elizabeth Warren tarafindan ciddi bir sekilde
elestirilirken bagkan Powell'in ABD baskani Joe Biden tarafindan tekrar aday gosterilmesi durumunda Powell'in segilme olasiliginin
yuksek oldugunu o6ngdruluyor. Piyasalar FED Baskani Powell'in salginin ortaya c¢iktigi ilk ginden beri piyasalari yonetme
konusunda basarili bir tutum c¢izdigi ve bir ddnem daha ydnetimde olmasinin dogru olacag! beklentisi icerisinde. Kasim ayinda
gerceklestirilecek olan FOMC toplantisi dncesinde agiklanacak olan veriler yakindan takip ediliyor. Pazartesi giini agiklanan fabrika
sipariglerinin beklentinin izerinde gelmesi ve din ISM hizmet endeksindeki strpriz yikselisle birlikte 61.9 olarak agiklanmasi
piyasalar tarafindan olumlu karsilandi ve ABD 10 yillik tahvil faizleri tekrardan 1,50’nin Gizerini gérdii. Cuma giini agiklanacak olan
ABD tarim digi istihdam verisinin beklentiye paralel veya beklentinin Gzerinde gelme ihtimali artiyor. Agiklanacak olan verinin guglu
gelmesi halinde FOMC toplantisinda varlik alim programinda azaltima gidilmesinin olduk¢a ytksek bir ihtimal oldugu piyasalar
tarafindan fiyatlamalara yansiyacaktir.

Yurtici gelismelere baktigimizda, Dinya genelinde hissedilen iklim degisikliginin dnine gecilebilmesi adina Birlesmis Milletler
tarafindan uygulanmaya baslanilan Paris Anlagsmasi kanun teklifi Disisleri Komisyonu'nda kabul edildi. Boylelikle Turkiye'de
Birlesmis Milletler tarafindan uygulanmakta olan karbon emisyon kurallarina bagh kalara iklim degisikligi icin 6nlem almaya
baslayacak. Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan katildigi iktisadi isbirligi ve kalkinma teskilati (OECD) Bakanlar Konseyi
toplantisinda gelecek 10 yil icin 6ncelliklerini sekillendirecek Yeni Vizyon Belgesi’ni kabul ettiklerini bildirdi. Bakan Elvan diger devlet
biyukleri ile yaptig1 gérismelerle ikili iliskileri daha da guglendirdigini agikladi.

Saglik Bakanhgi tarafindan aciklanan veriye gore son 24 saat igerisinde 29 bin 802 vatandasimiz hastaliga yakalanirken 228
vatandasimiz hayatini kaybetti. Iki doz asisini tamamlamig vatandaslarin niifusa orani ise yizde 73.23 oldu. Saglik Bakani Fahrettin
Koca sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada ise vaka sayilarinin zaman zaman endiseli boyutlara ulastigini vurguladi.
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ABD 10 yilhik tahvil faizleri din acgiklanan PMI verisi sonrasi tekrardan 1,50’nin Gzerini gérdu. Kurda
baskilanma devam ediyor. TUIK tarafindan agiklanan veriye gére Eyliil ayinda Tiiketici Fiyatlar aylik yiizde
1,25 yillik yizde 19,58 artis gosterdi. Agustos ayl sonrasinda yine enflasyon beklentinin Gzerinde artis
gosterdi. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,92 ve

8,96TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satislarin goriilmesi durumunda ise 8,85 ve 8,80 TL destek
seviveleri test edilmesi beklenivor.
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Avrupa Bélgesi PMI verisi beklentiye paralel 56,2 agiklandi. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Eyliil ayinda bir
onceki aya gore yuzde 1,25 bir 6nceki yilin ayni ayina goére ise yizde 19,58 artis kaydetti. On iki aylik
ortalamalara gore enflasyon orani ise yiizde 16,42 olarak gergeklesti. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda
10,35 ve 10,40 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériimesi durumunda ise
10,20 ve 10,15 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD’de PMI verileri beklentinin Uzerinde 55 seviyesinde aciklandi. ABD’de fabrika siparisleri beklentinin
Uzerinde yuzde 1,2 artis gosterdi. Avrupa enflasyon orani son 3 aydir beklentinin lizerinde artis gosterirken yillik
artis yuzde 3 oldu. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénlt hareketin olusmasi durumunda 1,1610 ve
1,1635 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1560 ve 1,1540
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde gorilen hafif geri ¢cekilmeyle birlikte tepki alimlarinin geldigi
gorilirken 1750$ seviyesi tizerinde kalicilik saglamak zorluk gésteriyor. Diin agiklanan PMI verisinin beklentinin
Uzerinde 55 seviyesinde gerceklesmesi ABD 10 yillik tahvil faizlerinde ylkselisi hizlandirdi. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1760 ve 1770$ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1745 ve 1735% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD fabrika siparigleri beklentinin Gzerinde gelmesinin ardindan din agiklanan PMI veriside beklentinin
tzerinde 55 seviyesinde gergeklesti. Iingiltere’de bilesik PMI verisi beklentiye paralel 54,9 agikland.
Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yénli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3635
ve 1,3660 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asadi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3585
ve 1,3560 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD PMI verisi beklentinin (izerinde 55,0 seviyesinde gergeklesti. Japonya’da TUFE endeksi Eylil ayinda yiizde
0,1 seviyesinde gergeklesirken Hizmet PMI verisi ise 47,8 olarak agiklandi. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 112,30 ve 112,90 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 110,90 ve 110,20 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC, petrol fiyatlarinda yasanan sert ylukselisleri dikkate alarak Gretim artigi baskilarina ragmen Kasim ayinda
da 400 bin varillik Gretim artisina bagl kalinacagini agikladi. OPEC toplantisi sonrasi yasanan fiyatlamalarin
etkisinin devam etmesi bekleniyor. Bugiin acgiklanacak olan ham petrol stoklari yakindan takip edilecek. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 83,15 ve 83,75 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 81,80 ve 81,00$ destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Enflasyondaki yiikselis devam ediyor. Son agiklanan veriye gore Eylil ayi enflasyon verisi yizde 19,58 oldu. ABD
10 yilhk tahvil getirilerindeki hareketlilik Ons Altin’daki seyri etkiliyor. Varlik alim programinda yapilmasi muhtemel

olan degisiklik yakindan takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gortilmesi durumunda 505 ve 510
TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL
destek seviyeleri asagi yonli hareket igin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:30  ingiltere xR ingaat Satin Alma Mudiurleri PMI 54.0 552 Eylal
12:00  Avrupa Bal E Perakende Satiglar 0.80% -2.30% | Agustos
15:15 ABD i ADP Tarim Dis1 istihdam Verisi 428K 374K Eyil
17:30 ABD i Ham Petrol Stoklar! -0,418M 4.578M -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




