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TCMB’NiN KARARI BEKLENIYOR

Borsa istanbul, diin yiizde 0,21 yiikselisle 1432,80 seviyesinden kapatirken islem hacmi 17,9 milyar TL oldu. BIST 100 endeksi giin
alicih bir baslangi¢ yaparken kapanisa dogru hafif geri gekilmelerin yasandigi gérildi. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow
Jones ylzde 0,43, S&P500 yizde 0,37 ve Russel 2000 yizde 0,51 yikselisle kapatti. Avrupa borsalarinda da pozitif bir seyir
gorulirken ve DAX yuzde 0,05, FTSE 100 yizde 0,08 ve CAC 40 yuzde 0,54 artis gosterdi. GOzler buglin gergeklestirilecek olan
TCMB PPK toplantisina gevrildi. Gegtigimiz PPK toplantisinda 100bps bir indirimle birlikte doviz kurunda saticili bir seyir s6z konusu
olmustu. Piyasa beklentisine bakildiginda bugtin gerceklestiriliecek olan PPK toplantisinda 50 bps bir indirimin gerceklesmesi
bekleniyor. Giin igerisinde yasanacak olan fiyatlamalarda dolar endeksindeki seyir, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylikselis devami
ve TCMB PPK karari sonrasinda Turkiye 10 yillik benchmark faizi yakindan takip edilecek.

Piyasalar buglin gerceklestiriliecek olan TCMB PPK toplantisina odaklanmis durumda. Gegtigimiz Eylil ayr PPK toplantisinda 100
bps indirime gidilirken toplanti karar metninde ¢ekirdek enflasyona deginilmis ve TCMB enflasyon verisine iliskin olarak, kontrol
edebildigi kalemlere kararin alindigi belirtiimisti. TCMB Baskani1 Sahap Kavcioglu 6nderliginde gercgeklestirilen analist toplantisinda
manset enflasyonun goézardi edilmedigi hala dikkate alindigina Baskan tarafindan dikkat ¢ekilmisti. Eylll ay1 enflasyon verisine
bakildiginda, yillik bazda yizde 19,58 ve aylik olarak 1,25 agiklanirken PPK tarafindan dikkate alinan ¢ekirdek enflasyon yizde 17
seviyesine yakin seyretmeye devam etti. Cekirdek enflasyondaki disik seyrin devam etmesi itibariyle piyasa TCMB PPK
toplantisindan 50 bps faiz indirimi bekliyor. Toplantidan ¢ikacak olan karardan ziyade toplanti karar metninde yer alacak ifadeler
gelecekteki fiyatlamalarda énemli etkiye sahip olacak.

FED tarafindan yayimlanan Bej Kitap raporunda, ABD ekonomisinin Eylil ve Ekim basinda ilimli seviyede biiylirken bazi bélgelerde
biyime hizinin yasanan tedarik sorunlari ile isglicu piyasasindaki toparlanmanin yetersiz kaligl ve delta varyantina bagli olarak
yavasladigi belirtildi. Bej Kitap raporunda da tuketici fiyatlarindaki artisa deginilirken ¢ogu Fed bdlgesinin artan mal ve hammadde
talebi kaynakli fiyat artiglarini bildirdigi belirtilen raporda, tedarik zinciri darbogazlarindan kaynaklanan trin sikintisi nedeniyle girdi
maliyetlerindeki artislara iliskin sanayi sektorlerinde bildirimlerinin yaygin oldugu vurgulandi.

Saglik Bakanhgi tarafindan acgiklanan veriye gore son 24 saat igerisinde 29 bin 760 vatandasimizin testi pozitif ¢gikarken 214
vatandasimiz hayatini kaybetti. Her iki dozunu yaptirmis tam anlamiyla asilanmis vatandagslarin nifusa orani ise yizde 76,86
seviyesinde gergeklesti. Saglik bakani Koca, sosyal medya hesabindan agiklanan vefat sayilarina dikkat gekerken asi olmayan
vatandaslari bir kez daha asi olmaya davet etti.
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Bugun gergeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisinda faiz karari bekleniyor olacak. Piyasa beklentisine
go6re 50 bps indirim yapilmasi bekleniyor. Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile DolarTL’de 9,30TL'nin alti
goruldl. Yasanacak gelismeler gergcevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 9,30 ve

9,35TL direng seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satiglarin goérilmesi durumunda ise 9,20 ve 9,14 TL destek
seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugin gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisi yakindan takip edilecek. Piyasa beklentisine gore
toplantidan 50 bps indirim gelmesi bekleniyor. Avrupa Boélgesi TUFE verisi beklentiye paralel bir sekilde yillik
yuzde 3,4 aylik ise yuzde 0,5 olarak agiklandi. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,90 ve 11,00 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda ise 10,70 ve 10,60 destek
seviyeleri 6nemini koruyor.
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Avrupa Bélgesi TUFE verisi beklentiye paralel bir sekilde yillik yiizde 3,4 aylik ise yiizde 0,5 olarak agiklandi.
ABD’de aciklanan ekonomik veriler beklentinin altinda kalmaya devam ediyor. ABD sanayi Uretimi beklenti
yuzde 0,2 iken yuzde 1,3 azalig gosterdi. Bugiin aciklanacak olan ABD igsizlik hakki bagvurulari yakindan
takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénla hareketin olusmasi durumunda 1,1670 ve
1,1695 direng¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1630 ve 1,1605
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar endeksi geri gekilirken Ons Altin'in 1800$ seviyesini tekrar test etmesi bekleniyor. ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin 1,60 seviyesinin Uzerini test etmesine ragmen Ons Altin seyrini koruyor. Bugin agiklanacak olan ABD
issizlik hakki bagvurulari ekonominin son durumuna iliskin genel bir gériinimu ortaya koyacak. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1790 ve 1800$ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satig baskinin goérilmesi durumunda ise 1780 ve 1770$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de bugiin aciklanacak TUFE verisi yakindan takip edilecek. ABD’de sanayi (iretimi beklenti yiizde
+0,2 iken ylUzde 1,3 azalig gosterdi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 1,60 seviyesinin Ustlind tekrardan test
etmesi pariteyi etkilemeye devam ediyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yénlu
hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3830 ve 1,3855 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yonll seyrin olusmasi durumunda ise 1,3785 ve 1,3760 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da Ticaret Dengesi Eyliil ayinda -622,8M seviyesinde aciklandi. ihracatta ise yiizde 13 artis gézlendi.
ABD’de sanayi uretimi beklentinin altinda ylzde 1.3 azalis gosterdi. ABD'de dolar endeksindeki gevseme
paritedeki seyri dengeliyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda
114,80 ve 115,60 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 113,40 ve 112,50
destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD’de haftalik ham petrol stoklarinda beklenti 1,857M iken 0,431M varil azalis gosterdi Enerji fiyatlarindaki
dalgalanma tedarik sorunu nedeniyle devam ediyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 85,80 ve 86,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yaganan
gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 84,60 ve 83,20% destek seviyeleri nem arz

ediyor.
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Bugiin gergeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisi sonrasinda Déviz kurunda oynakliga neden olabilir.
DolarTL’de yeni rekor seviyelerin test edilmesi Gram Altin’daki yukari yonli seyri kuvvetlenmesine neden
olabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gérilmesi durumunda 535 ve 540 TL direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 525 ve 520 TL destek seviyeleri asagdi yonlu
hareket i¢cin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 Tlrkiye ** Tiketici Giiveni - 79,7 Ekim
14:00 Tirkiye i TCMB PPK Toplantisi Faiz Karari 17.5% 18,0% Ekim
15:30 ABD AR Philadelphia Fed imalat Endeksi 25,0 30,7 Ekim
17:00 ABD i ikinci El Konut Satislari 6,09M 5,88M Eylil

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




