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VERI AKISININ ZAYIF OLDUGU GUNDE GiN MERKEZ BANKASI 2015 YILINDAN BU YANA iLK KEZ FAIZ INDIRDI..

Gegen haftanin son islem giinii yurticinde iki énemli veri agikland!. ilki Agustos ayina ait issizlik orani verisiydi. issizlik orani Agustos'ta
2,9 puanlik artis ile %14'e yikseldi, geng nifusta issizlik % 27.4'e ylkseldi, 2005'ten itibaren hesaplanan geng issizlik orani boylece
en yiiksek seviyeye ulagsmis oldu. istihdam edilenlerin sayisi 2019 yili Agustos déneminde, bir énceki yilin ayni dénemine gére 789
bin kisi azalarak 28 milyon 529 bin kisi, istihdam orani ise 2 puanlik azalis ile %46,3 oldu. isglicii 2019 yili Agustos déneminde bir
onceki yilin ayni dénemine goére 191 bin kisi artarak 33 milyon 180 bin kisi, isglciine katilma orani ise 0,4 puanlik azals ile %53,9
olarak gergeklesti.Tlketici harcamalari ve dolayisiyla ekonomik blylimenin gostergelerinden birisi olan perakende satis hacmi ise
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla eylilde bir 6nceki aya gore yuzde 0,6 artti. Ayni ayda gida disi satislar
(otomotiv yakiti harig¢) yizde 0,6, otomotiv yakiti satislari yizde 0,7, gida, icecek ve titin satislar yizde 0,7 artis gosterdi. Takvim
etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi eylllde gegen yilin ayni ayina gére ylizde 2,7 yukseldi.

Yurtdigi tarafta ise gindem yine ABD-Cin ticaret goriismelerine iligkin gelismelerdeydi. Gegen hafta igcinde Trump’tan gelen bilgiler ve
bazi gazetelerde tarim Grtinleri konusunda anlagsmazlik olduguna dair haberlerle yeniden endiselenen piyasalar Beyaz Saray ekonomi
danismani Kudlow’dan gelen agiklamalarla tekrar umutlandi ve fiyatlamalarda riskli varliklara yoneldi. Kudlow, yaptigi agiklamada,
ticaret anlasmasinin ilk safhasina iliskin mizakerelerin artik son kisimlarina yaklasildigini soéyledi ve anlasmanin yakin oldugunu
ancak henliz tamamlanmadigini sozlerine ekledi. Bu agiklamalar risk istahini artirirken ve ABD endeks vadeli kontratlari ve Asya
hisse senetleri Cuma glinu yukari yénde hareket etti. Bununla birlikte ons Altin’da ise geri gekilmelerin yasandigi gézlendi.

Ticaret savaslarinin yarattigi etkileri gésteren bir baska veri Cuma giini ABD’de agiklandi. ABD'de sanayi Uretimi Ekim'de % 0.8
diistii. Bu sonugla Mayis 2018'den beri en biiyiik diisiis yasanmis oldu. Bu veriye iliskin beklenti % 0.4 diisiis yoniindeydi. Imalat
sanayi Uretimi % 0.7 disls beklenirken % 0.6 dustu. Kapasite kullanim orani ise 77.5'ten 76.7'ye gerileyerek son 25 ayin en dusuk
seviyesine geriledi. Avrupa Bolgesi’nde ise enflasyon yillik bazda Ekim'de ytzde 0,7'ye geriledi. Eylil ayinda bu veri ylizde 0.8 olarak
aciklanmisti.

Avrupa borsalari ise ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerinde anlagsmanin imzalanabilecegine yonelik gelismeler olduguna
yonelik haberlerin etkisiyle giinii yiikselisle kapatti. Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,65 artarak 5.939 puana, italya'da FTSE MIB
30 endeksi yuzde 0,46 deger kazanarak 23.589 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi glinu yizde 0,47 ylkseligle 13.242
seviyesinden, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,14’lik artisla 7.303 seviyesinden kapandi.

Bu sabah Cin Merkez Bankasi 7 giin vadeli ters repo faizini ise 2015 yilindan bu yana ilk kez diistirdii. Banka, 7 glin vadeli ters repo
faizin 5 baz puan asagi ¢ekerek ylizde 2,55'ten 2,50'ye indirdi. Bu hamleyle Cin hikiimeti, enflasyonda domuz eti kaynakli ylikselisle
ekonomideki duragan gorinimu desteklemekten kaginacagina yonelik olasi olumsuz piyasa beklentisinin 6niine ge¢mis oldu. Bu
gelisme sonrasi Asya piyasalarinda yukseliglerin hakim oldugu gézleniyor.

Bu hafta yurt icinde tuketici giiven endeksi, yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi toplanti tutanaklari, ABD ve Avrupa'da agiklanacak
PMI verileri takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Cuma glini endekste 105.400 trend direncinin tekrar test edilmesine ragmen heniiz
bu seviye lzerinde kalinamadi. Devam eden alicili seyirle giin sonunda 104.400-
105.500 bolgesinde tutunma gozleniyor. Bugiin ise 104.400 destegi Uzerinde
kalinabilirse devam etmesi muhtemel alimlarla 105.600 trend direnci ve burasi
asilabilirse 106.300 seviyesi takip edilecek. 104.400 desteg@i altina olasi gegis
halinde 103.500 seviyesi yeniden test edilebilir.

Destekler: 104.400 / 105.500 / 102.300

Direngler: 105.600 / 106.300 / 107.500

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi oOnceki islem glnini
%1.54 deger artisiyla 105,380
seviyesinde tamamladi. 7.8 milyar TL
islem hacminin gerceklestigi guinde
bankacilik endeksi %1.74, sanayi endeksi
ise %1.43 yukselis yasadi.

Gecen haftanin son iglem guni Asya,
Avrupa endeksleri ve ABD vadelilerindeki
ABD-Cin ticaret gelismeleri baglaminda
ABD’li yetkililerden gelen aciklamalarla
olusan yeniden iyimserlikle ylkseliglerle
birlikte yurticinde de alicili seyrin etkili
oldugu gozlendi. Yurtici varliklar igin
ayrica negatif fiyatlama yaratacak bir
gelisme olmamasiyla birlikte endeks gun
icinde  105.500 seviyesine  kadar
ylkselisler yasandi fakat gin sonunda
105.000 - 105.500 bandinda dengelendi.
Bu hafta nispeten daha zayif bir veri akisi
olacak. Gozler ise yine ABD-Cin ticaret
anlasmasina yonelik gelismelerde olacak.
Bu hafta yurt icinde tiketici given
endeksi, yurt disinda ise ABD Merkez
Bankasi toplanti tutanaklari, ABD ve
Avrupa'da aciklanacak PMI verileri takip
edilecek.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat haftanin son iglem guninde alis agirhkh seyrin etkisiyle gin
icerisinde Fibo. 38.2 seviyesi Ulzerine gecti ve bu seviye lizerinde ginu tamamladi.
Haftanin ilk islem giiniinde 130.500 olan bu seviye lizerinde tutunma olusursa 131.900 ve
133.000 seviyeleri hedeflenebilir. Gln igerisinde risk istahinin olasi disik kalmayi
surdirmesi durumunda devam edecek geri ¢ekilmelerde 130.500 altina gegilirse 128.500
ilk destegi takibimizde olacak.

Destekler: 130.500 / 128.500 / 127.300

Direngler: 131.900/ 133.000 / 134.200
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Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 Kkontrati
onceki islem  gununi  %1.64
yukseligle  131.750  seviyesinde
tamamladi.

Gegen haftanin son iglem giniinde TL
varliklardaki ali  mydnli hareketlerle
endekste yikselis yoninde hareketler
guin boyu etkili oldu. Bu yiikseliste yurtdigi
piyasalardaki yukseliglerle birlikte igeride
de negatif bir haber ya da bilgi akisinin
olmamasi etkili oldu. Bu baglamda
kontratta da yulkselisler gun igerisinde
131.975 seviyesine kadar ulasti fakat bu
seviye uzerine potansiyel olusmadi. Bu
hafta yurt icinde tiketici gliven endeksi,
yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi
toplanti tutanaklari, ABD ve Avrupa'da
aciklanacak PMI verileri takip edilecek.
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Teknik Analiz:

USDTRY kontratinin 50 gunlik h.o altinda kalmay! siirdiriirken ayni zamanda Fibo. 23.6
ve 200 gunlik hareketli ortalama tzerinde de destek bulugu gézleniyor. Yeni guinde iki
destek Uzerinde hareketler devam ederse yiikselisin devaminda 50 gunliik ortalama
5.8100 ilk direnci takibimizde olacak. Bu seviye Uzerinde 5.85 ve 5.88 seviyeleri
hedeflenebilir. Geri gekiimelerin devaminda 5.7560 destegi altina gegis yasanirsa 5.72
ve 5.69 seviyelerine dogru dusilslerin devami gelebilir.

Destekler: 5.7560 / 5.7200 / 5.6900

Direngler: 5.8100 / 5.8500 / 5.8800

) ONS ALTIN KONTRATI

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
ginini  %0.18 dususle 5,7693
seviyesinde tamamladi.

Gecen Cuma gunine  5.7811

seviyelerinde yatay baglayan Kasim ayi
kontrati gecen hafta boyu Erdodan-
Trump arasindaki goérismeye odakh
sekilde hareket etti. Bu goérismenin
musbet sekilde sonuglanmasi ardindan
TL fiyatlamalari ile spot kur gln iginde
kismi yukselis yasasa da devaminda
geri gekildi. Bu baglamda kontratta da
5.7645 seviyesine kadar dusugler
meydana geldi. Haftanin ilk islem
guninde kurda son gelismeler ardindan
negatif fiyatlama yaratacak gerilim
olusmamasindan kaynakli olarak agagi
yonde hareketin devami gd6zlenebilir.
Bu baglamda kontratta da dusus egilimi
gOzlenebilir.
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda Mayis ve Ekim’den bu yana olusan yikselis trendinin altinda
hareketler halen suriyor. 1495 Fibo. 23.6 diren¢ seviyesi altinda dusus egilimi
devam ediyor. Bugiun 1453 Fibo. 38.2 ana destedi yukseliglerin devami igin
izlenecek. 1453 uzerinde kalinabilirse 1473 ve 1485 hedeflenebilir. 1485 seviyesi
Gzerinde tutunma devam ederse yiikselis hareketi hizlanarak 1495 seviyesinin test
edilmesine neden olabilir. Kontratta ara destek seviyesi ise 1459 seviyesinde.

Destekler: 1459 / 1453 / 1445

Direncler: 1473/ 1485/ 1495
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Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ayi vadeli Altin kontrati, gecen
islem gunind %0.02 ylkseligle 1471.15
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin, haftanin son islem
gininde ABD-Cin arasindaki ticaret
gOrusmeleri konusunda gelen

aciklamalara bagli olarak gdzlenen
iyimserlikle dusis egiliminde hareket etti.
Ons Altin bir taraftan bu gelismelerle
hareket ederken bir taraftan da gelen
bazi olumlu veriler ve Altin ETF’lerinin
alimlari azaltmasinin da etkisiyle yikselis
ivmesini  simdilik kaybetmis durumda
gOruniyor. Bu baglamda Cuma giini ons
Altin kontratinda da oldukg¢a sinirli bir
hareket alaninda iglemler gercgeklesti.
Yeni haftada gozler yine ABD-Cin ticaret
gelismelerinde olacak. Ayrica bu hafta
yurt icinde tuketici gliven endeksi, yurt
disinda ise ABD Merkez Bankasi toplanti
tutanaklari, ABD ve Avrupa'da
aciklanacak PMI verileri takip edilecek.
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@ HISSE HABERLERI

SISE: European Bank for Reconstruction and Development (EBRD) portféyiinde bulunan bagli ortakhgimiz
Pasabahgce Cam Sanayii A.S.'nin %14.85'e denk gelen paylari 14.11.2019 tarihi itibariyle devralinmig ve 11.11.2019
tarihinde agiklamis oldugumuz ilgili islemler tamamlanmistir.

ANHYT: 01.01.2019-31.10.2019 ddénemine ait brit prim Uretimi, hayat dali 854.889.951,89.-TL, hayat disi
1.004.555,68.-TL olmak uzere toplam 855.894.507,57.-TL olarak gerceklesmistir.

DGGYO, EUYO ve OLMIP paylari 18/11/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 02/12/2019 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Tel: 444 0 968 / 0850 450 Q0 66

Fax: +20 212 290 21 41
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkili kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




