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FED SONRASI PiYASALAR VIRUS ETKIiSIYLE YINE MORALSIz

Fed yilin ilk FOMC toplantisinda faiz oranlarini %1,50-%1,75 hedef araliginda sabit tuttu. Karar sonrasi basin toplantisinda Fed
Baskani Jerome Powell dislk enflasyon dinamiginin dinyadaki dijer ekonomileri etkiledigini belirterek “ABD’de bu etkiden
kacinma konusunda kararliyiz” ifadelerini kullandi. Powell FOMC’nin %2 altindaki enflasyondan memnun olmadidini dile getirirken
“Ozellikle ekonomik blylimede uzun bir mesafe kat edilmisken enflasyon hedefinin altinda kalmamizdan memnun degiliz” dedi.
Powell'in sozleriyle birlikte Fed karar metninde yer alan kiiglk degisiklikler (6rnegin enflasyonda simetrik hedefe dair yorumlar)
Fed'in fiyat istikrar yetkisini yorumlamada énemli bir degisime dogru ilerledigine isaret ediyor. Powell'in halen degerlendirme
asamasinda oldugunu vurguladigi yeni yaklasimda Fed %2 enflasyon hedefini gerceklestirimesi gereken bir hedef olarak
gorebilir. 2012’de ortaya konulan bu hedef cogunlukla asagi yonli iskalanmisti. Hedefin yakalanmak istenmesi daha gtivercin bir
politika sonucunu dogurabilir. Fed’in hedef olarak olgi aldidi kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi olan PCE Kasim’da sona
eren periyot icin yillik %1,5 yiikselmisti. Powell baz etkisiyle éniimiizdeki aylarda PCE’'de %2’ye yakinsama bekliyor. Ote yandan
Fed para piyasalarina iliskin faizlerde de kiiglk ayarlamalar yapti. Asiri rezervlere 6denen faiz (IOER) beklentimiz dahilinde 5 baz
puan yikseltilerek %1,60’a ¢ikarildi. Ters repo orani da yine ayni miktarda artirilarak %1,5’e ¢ekildi.

Cin merkezli koronavirlis vakalari 2003’teki SARS salgininin éniine gegerken Cin’in Hubei eyaletinde 1.000 vaka daha duyuruldu.
Koronaviriis kaynakli 8lii sayisi 170’e ulasti, Cin toplam vaka sayisinin 7.711’e yiikseldigini duyurdu. Diinya Saglik Orgiitii ise
henlz kuresel acil durum ilanina karar vermedi. BM’ye bagl kurum Pergsembe gunl bu yéndeki degerlendirmelerini strdirecek.
ABD, ingiltere, Japonya, Tiirkiye ve birgok (ilke vatandaslarini viriisiin yayilma merkezlerinden bosaltma girisimlerini siirdiriiyor.
British Airways, Lufthansa ve United Airlines gibi bircok énemli havayolu sirketi de Cin uguslarini askiya aldigini agikladi.
Toyota’nin yanisira General Motors da uUretimi dondurdugunu duyurdu. Virls perakendeyi de etkiliyor. Starbucks Cin’deki
restoranlarinin yarisini olusturan 2.000 restorani kapadidini duyurdu. Cin’de 3.000 restorani bulunan McDonalds da Hubei
eyaletindeki yuzlerce restoraninda kepenk indirdi.

Virus salgininin beklenenden daha hizl yayilmasi Asya hisseleri Gizerindeki olumsuz etkisini bugtin de gésteriyor. Yeni yil tatilinin
dénlsl sonrasi Tayvan hisse senetleri %5’in lizerinde dusls kaydederken MSCI Asya Pasifik Endeksi yedi haftanin en disik
seviyelerine geriliyor. Agiklanan sirket karlarindan destek bulan ve diinii yatay kapatan S&P 500 vadelilerinde ise disus %0,6’yi
buldu. Virise dayall satis dalgasiyla birlikte glvenli liman arayislari da tahvil getirilerini asagdiya ¢ekiyor. ABD 10 yillik tahvilin
getirisi iki baz puan dusisle %1,56 diizeyine dusls gosterdi. Altinin onsu %0,2 yukarida ve 1580 dolar seviyesi yakinlarinda
hareket ediyor. Bircok EM para birimi ise Asya kurlari énculiginde dolara karsi deger kaybediyor. Tayvan dolar %0,1, Tayland
Bahti %0,8, Gliney Kore Wonu ise %0,6 diisliste. Onceki giin Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in Rusya’ya idlib uyarisi
yapmasi sonrasi yukselise gecen Dolar/TL sabah saatlerinde 5,9640 seviyelerinde. Bugin TCMB Enflasyon Raporu Sunumu ile
birlikte ingiltere Merkez Bankasi faiz karari ve ABD biiyiime verileri izlenecek.
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Teknik Analiz:

Cin'deki virisin etkisinin hissedildigi ortamda giine yine yulkselisle baslayan
endekste acilisin ardindan 121.000 yakinlari denense de burada tutunamadi ve
disuUse yoneldi. 121.500 altinda kalicilikta asagi yonde egilim bir stire daha surebilir.
Duzeltme hareketleri olussa da 119.400 uzerinde tutunma saglanabilirse buradan
tepki alimlari gelebilir. Endekste 121.500 ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste
122.500 ve 123.400 yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinin devaminda
121.500 altindaki hareketlerde 119.500 ve 118.200 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 119.400/118.000/ 117.400

Direngler: 121.500 / 122.500 / 123.400
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Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi onceki glinu %0.1 dustsle
119.689 seviyesinde tamamladi 10.9 milyar
TL iglem hacminin gergeklestigi gunde
bankacilik endeksi %1.60, sanayi endeksi
ise %0.90 dusus yasadi.

Haftanin Gglincu iglem guninde Cin'de
meydana gikan ve yayilma belirtileri devam
eden corona virGsinin son gelen
haberlerde yayllma hizi konusu ve bu
baglamda ABD ve Fransa dahil birgok
Ulkede vakalara rastlanmasinin  Ulke
ekonomileri Uizerinde olumsuzluk
yaratacagina dair endigelerin devamina
karsilik yurtdisinda olusan tepki alimlariyla
yukselisle giine bagladi. GUnlin devaminda
Avrupa borsalarinda devam eden
yikseliglerin etkisiyle gunin devaminda
121.000 seviyesi yakinlarini test etse de
burada yine tutunamadi ve gunu arka
arkaya altinci giunde de negatif tarafta
tamamladi. Endekste son gelismelerle
birlikte dizeltme egilimi siriyor. Haftanin
geri kalaninda Cin’den virus ile ilgili gelecek
yeni haber akislari riskli varliklar tzerinde
etkili olmaya devam edecek. Virlsln
yayllma hizinin arttigina dair olasi haber
akislan riskli varliklardan cikislar
hizlandirabilir.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontratta haftanin Gglincli islem gilininde 146.5550’ye dogru
yukselis denemesi ardindan tekrar gézlenen satiglarla giin iginde 144.850 en disuk
seviyesini test etti. Satislar gézlense de aksam seansinda toparlanma gabasi olustu.
Kontratta yeni glinde 144.500 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye altina gegis
gorulurse dizeltme egilimi 143.000 ve 141.900 seviyelerine kadar devam edebilir.
Dizeltme egilimini devam ettidi kontratta 146.900 ilk direnci Gzerine gegis olusursa
148.000 ve 150.000 yukselen trend alt direnci seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 144.500 / 143.000 / 141.900

Direngler: 146.900 / 148.000 / 150.000

Gunin Geligmeleri

Subat ayi vadeli endeks 30 kontrati dnceki
islem gUnini %0.31 duslisle 145.450
seviyesinde tamamladi.

Din giine yine yiikselisle baglayan kontratta
acilisin ardindan 146.450 en yliksek seviyesi
test edildi. Gunin devaminda tekrar gelen
satiglarla kontratta yukselen trendin altindaki
hareketin din devam ettigi gozleniyor.
Aksam seansinda yine toparlanma cabasi
gozlense de kapanis negatif tarafta
gergeklesti. Cin’de tespit edilen ve yayilma
hizi artan virls riskli varliklarda temkinli
hareketlerin sirmesine neden oluyor. Dun
Avrupa borsalarinda tepki anlaminda
yukseligler yasandi. Global Olgekte ticaret
iyimserligi ve disik faiz ortamiyla olusan
riskli varliklara olan ilgiyle yurtici varliklarda
beklenen yiikselis istegi kontratin da yiikselis
potansiyelinin korunmasina imkan verecek
olsa da virls haberleri yasanan disuslerde
etken olmaya devam ediyor. Kontratta teknik
gostergelerdeki  yorgunluk belirtileri  ve
gbzlenen satis hareketiyle ylkselen trendin
altina  gecilmesinin  izlenmeye devam
edilmesi gerektigini dusunlyoruz. Virls
tedirginligi ile bu trend altinda kalicilik satis
egiliminin sirmesine neden olabilir.
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Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem glninld %0.23 yukselisle 5.9554
seviyesinde tamamladi.

Dolar kontrati gegen birka¢g gunddr
olusan satis egiliminin ardindan haftanin
ikinci iglem gunlnde Cin virlisu kaynakli
olarak gelismekte olan Ulke para
birimlerinde olusan deger kaybina
karsilik Tark Liras'nda daha saglam
durusa ragmen din kismi de olsa deger
kaybi  yasadi. Bu baglamda kontratta
da glin icinde yikselisle 5.95 seviyesinin
Uzerine gegildigi ve kapanisin  bu
seviyenin Uzerinde gerceklestigi
g6zlendi. Dolar kontratinda virls etkisi

Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontrati diin bir 6nceki gline gore yiikselisle agilis yapti ve devaminda
5.95 Uzerini test ettikten sonra guni bu seviye izerinde ve 50-20 glnlik Ussel hareketli
ortalamasi Uzerinde tamamladi. Yeni ginde 20 giinlik hareketli ortalama 5.9395 ilk
destegi takibimizde olacak. Bu seviye uzerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda
5.9600 ve 5.9700 seviyeleri test edilebilir. 5.9395 altina dogru asagi yonde hareketlilik
meydana gelecek olursa 5.9350 ve 5.9300 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.9395/5.9350 / 5.9300

Direngler: 5.9600 / 5.9700 / 5.9970

diginda diger riskler geri planda kaldik¢a
kurda ve dolayisiyiyla kontratta zaman
zaman Yyukseligler olugssa da hem
kiresel hem de i¢ gelismelere dayal
risklerde artis olmadikga yukselislerin
sinirl kalmaya devam etmesini ve geri
cekilmelerin bir adim ©nde olmasini
beklemeye devam ediyoruz. CDS’lerde
son zamanlarda  gbzlenen  geri
cekilmeler bir risk fiyatlamasi olmadigini
gosteriyor.

)» ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontrat gegen haftanin lglincii islem glinlinde bazi jeopolitik endiseler ve Cin’deki
virus haberlerine ragmen olumlu gelen ABD verileriyle glivenli varliklardan ¢ikis
olsa da virUs etkisiyle tutundu. Altin kontratinda gecgen yil Aralik’tan itibaren olusan
yukselis trendinin Gzerinde hareket ediyor. Bugiin 1570 destegdi Uzerinde tutunma
devam ederse 1585 ve bu seviye de asilirsa 1590 seviyesi hedeflenebilir.
Kontratta 1575 seviyesi altina gegilirse 1560 ve 1555 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1570 / 1560 / 1555

Direncler: 1585/ 1590 / 1602

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, 6nceki islem
gunlinu degisim gOstermeyerek 1576.55
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ikinci iglem gininde Altin, Ons
Altin Sali ginu ABD’den gelen olumiu
dayanikli mal siparigleri, Conference Board
tiketici glveni ve konut sektériine iliskin
verilerle ABD ekonomisinde islerin yolunda
gittigine dair algiyla %1 distikten sonra

hafta ortasinda, Cin'deki koronaviris
salgininin ekonomik etkisiyle ilgili
endiselerin  artmasi  Uzerine  yeniden

yukselise dogru yoneldi. Son glinlerde Ons
Altin, Cin kaynakli ortaya ¢ikan viris etkisi
Ulkelerin ekonomik buylme goérinimlerine
olasi olumsuz etkilerinin degerlendiriimeye
devam edilmesiyle riskli varliklardan ¢ikigla
glvenli varlik ilgisiyle talep gérmeye devam
ediyor. Bu baglamda éniimuzdeki glinlerde
Cin virGsi kaynakl gelismelere odakli
fiyatlamalar devam edecek. Bu baglamda
kontratta da bu gelismelere dayali hareketler
6n planda kalacak.
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HiSSE HABERLERI

PINSU:Bursa Biiyiiksehir Belediyesi Bursa Su ve Kanalizasyon Iidaresi Genel Midiirliigi'niin, Sirketin Bursa/inegél
tesisinin su kaynagina iligkin ihalesini ald1.

BRMEN.E, DGGYO.E, GSDDE.E, ULUSE.E, VKING.E paylari 30/01/2020 tarihinden (seans basindan)
13/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agida satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

itibaren

BURCE.E, CRFSA.E, GRNYO.E, NATEN.E, SNPAM.E paylarinda 30/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
13/02/2020 tarihli iglemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir. Ayrica BURCE.E, CRFSA.E, GRNYO.E,
NATEN.E, SNPAM.E paylarinda uygulanmakta olan agida satis ve kredili islem yasagi briit takas uygulamasi ile birlikte
13/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

TKNSA.E paylari 30/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 13/02/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek
fiyat islem yontemi ile islem gorecektir. Ayrica TKNSA.E paylarinda uygulanmakta olan agiga satis ve kredili islem yasagi
ve briit takas uygulamasi ise tek fiyat islem ydntemi ile birlikte 13/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




