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TCMB FAIiZ INDIRIMINE DEVAM ETTi, GOZLER iSE JEOPOLITIK GELISMELERDE

TCMB’nin beklenen faiz karari din belli oldu. Gergeklesen para politikasi kurulunun aldigi karara gére TCMB, piyasanin genel beklentisi
paralelinde politika faizini 50 baz puan dusirerek bir dnceki %11.25'den %10.75’e ¢ekti. Agiklanan toplanti metnini inceledigimizde Ocak ayina
gbre bazi degisikliklerin oldugu géze carpti. Ocak ayi toplanti metninin ilk paragrafinda yatirimlarda zayif seyrin siirdigu belirtilmisken duinkd
toplanti metninde yatirnmlarda ve istihdamda toparlanma sinyalleri alinsa da zayif seyir sirmektedir ifadesi yer aldi. DUnki toplanti metninin ilk
paragrafina Ocak ay1 metninde olmayan “kredi biiyimesi ve kompozisyonundaki gelismelerin dis denge ve enflasyon Gzerindeki etkileri yakindan
takip ediimektedir.” ifadesinin ekledigi gdzleniyor. Bu yorumun eklenmesini, arka arkaya gelen faiz indirimleri ardindan kredi faizlerindeki
gerilemeyle i¢ talepteki canlanma sonucu artan kredi hacmiyle bunun ekonomiye artan ithalat olarak yansimasi ve kurdaki yikselisin yaratacagi
maliyet enflasyonu durumunun izleniyor olmasi olarak yorumlayabiliriz. Metnin ikinci paragrafinda ise Ocak ayi toplanti metinde ticaret anlagmasi
nedeniyle kuresel ticarete iliskin beklentilerdeki kismi iyilesmenin gelisen Ulke finansal varliklarina yonelik talebi ve risk istahini destekledigine
deginilirken diinkli metinde bu ifade yerine son dénemde kiresel biyumeye iliskin artan belirsizliklerin gelisen ulke finansal varliklarina yonelik
talebin ve risk istahinin dalgal seyretmesine neden oldugu yorumu eklenmis gériiniiyor. DiinkU toplanti metninde ayrica yine ikinci paragrafta
koronaviriisiin sermaye akimlari, dis ticaret ve emtia fiyatlari izerinden olasi etkilerinin izlendigi belirtiliyor. Metnin liciincii paragrafinda gecen
aydan farkh olarak “enflasyon goériinimiindeki ivilesme” ve “enflasyon beklentilerinde genele yayilan diizelme” ifadesinin
kullanilmadigi g6zleniyor. Diinki toplanti metninde gbze garpan bir baska husus da Ocak ayindaki metinde politika faizinde 6l¢iilii bir indirim
ifadesi yerine diinkl toplanti metninde politika faizinde daha 6lgiilii bir indirim ifadesinin kullanildigi gézleniyor. Sonug olarak iki toplanti metnini
karsilastirdigimizda diinku toplantida hem enflasyonla ilgili bazi endigelerin varliginin hissettiriimesi, koronaviris salginina deginilmesi ve daha
Olgulu bir politika faizi indirimi karari alindigini belirtiimesi gelecek donemde artan ithalat, kur volatilitesi, CDS’ler ve tahvil faizleri Gzerinden
gelismelerin enflasyon beklentilerinde ne gibi degisikliklere yol acacagini gérmek isteyecek bir Merkez Bankasi politika durusunu
benimseyebilecegini sdyleyebiliriz. Bu baglamda ilerleyen aylarda daha ufak adimlarla veya beklemede kalmayi segecek kararlar alabilecegini
distnlyoruz.

Bu gelisme diginda bir diger 6nemli giindem maddesi olan idlib hakkinda AKP grup toplantisinda konusan Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan idlib harekatinin an meselesi oldugunu séyledi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan “Tiirkiye, idlib konusunda kendi harekat
planlarini uygulamak {izere her tiirlii hazirhgini yapmistir. Her operasyonda oldugu gibi bu konuda da 'Bir gece ansizin gelebiliriz' diyoruz. idlib
harekati, bir an meselesidir. Ulkemizin bu konudaki kararliligini hala anlamamig olan rejime ve onu cesaretlendirenlere idlib'i birakmayacagiz’
dedi. Ekonomiye dair de konusan Cumhurbagkani “Enflasyonu ve faizleri diisiirme kararlligimizi siirdiiriiyoruz” dedi. Ote yandan Rusya Disisleri
Bakani Sergey Lavrov, Moskova’'nin Tiirk heyetle yapilan gériismede idlib konusunda yeni bir talep iletmedigini ve gériismede iki tilkenin liderleri
arasinda idlib’e iligkin varilan anlagmalarin nasil uygulanacagina dair nihai bir anlagmaya variimadigini belirtti.

Diin ABD borsalari Cin’in koronavirts kaynakl ekonomik buyimedeki ciddi yavaslamasinin éniine gecebilmesi amaciyla birbiri ardina agikladigi
tesvik haberleri ve yeni tespit edilen vaka sayisinda arka arkaya gerceklesen dusus ardindan yeni rekor seviyeleri test etti. NASDAQ guni
%0.87, Dow Jones %0.40, SP500 ise %0.47 artida tamamladi. Avrupa piyasalari da din ginu yesillerde tamamladi. DAX30 giini %0.79
yukselisle tamamladi. Bugiin yurtiginde tiiketici gliveni verisi agiklanacak. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari agiklanacak. Son
aciklanan verilere Cin genelinde koronaviriis salgini nedeniyle yasamini yitirenlerin sayisi din itibariyle 114 artarak 2.118'e ulasti. Yeni
koronaviris vakasi sayisi ise Carsamba guni keskin bir diistis gosterdi. Diin sadece 394 yeni koronaviriis vakasi tespit edildi. Bu, 23 Ocak'tan
bu yana tespit edilen en dusuk yeni vaka sayisi olarak kayitlara gegti.
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Teknik Analiz:

Gune yukseligle baslangic yapan endeksin giin igerisinde merkezden gelen faiz
indirimi haberi sonrasindan satislarla karsilastigini gérduk. Kritik trend destegi
120.000 seviyesinin altinda kapanis yapan endeks, gin icerisinde bu seviyeye
¢ikmayi deneyebilir. Endekste bugin dislsin surmesi halinde 118.500 ve
117.300 destek seviyeleri takip edilecek. Tepki alimlarinda ise ilk hedef 119.500.

Destekler: 118.500/117.300 / 116.600

Direngler: 119.500 / 120.500 / 121.500

%% ENDEKS 30 KONTRATI

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin uglncl iglem
glnund %0.32 dususle 119.196
seviyesinde tamamladi 11.4 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi  ginde
bankacilik endeksi %1.50 duserken,
holding endeksi ise %0.81 dusls yasadi.

Endeks haftanin Uglincl islem gunlne
Asya endekslerindeki pozitif gorinim ile
yukselis yaparak basladi. Gln igerisinde
merkez bankasinin faiz karari sonrasinda
satislarla karsilasan endeks 118.500
seviyelerine kadar geriledi. Yasadigi disls
ile yukselis trendinin disinda kalan
endekste bugin tepki alimlari goérilebilir.
Endeksin 120.500 seviyesini gecememesi
ve yukselis trendi icine dénememesi satis
baskisini artirabilir. Duglsin sirmesi
halinde ise 118.600 ve 117.300 destek
seviyeleri takip edilecek.

Yeni giinde igeride idlib gelismelerini,
tuketici glveni ve merkezi hukumet borg
stoku verilerini dis piyasada ise Cin veri seti
aciklamalarini takip edecegiz.
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Teknik Analiz:

Kontratta gegen yil Ekim ayindan gelen yikselen trendin altina gegildigi ve
hareketin bu trend altinda kalmaya devam ettigi gbzleniyor. Din yikseligle
islemlere baslayan Subat ayi vadeli endeks 30 kontrati glini ekside kapatt.
Din yasanan digUs sonrasinda yukselis trendinin altina gerileyen kontratta yeni
glinde 144.400 seviyesi yikselis trendine donus igin kritik. Bu seviyenin altinda
kaldikga satis baskinin artigini gorebiliriz.

Destekler: 142.000/ 141.700 / 141.000
Direncler: 144.000 / 144.400 / 145.000

Gunin Geligmeleri

Subat ayr vadeli endeks 30 kontrati
Uglinct islem gunini %0.17 azalisla
143.200 seviyesinde tamamladi.

Endeks kontrati haftanin Gglincli islem
giniine Asya ve ABD vadelilerindeki
pozitif goérinime eslik ederek yikseligle
basladi. Kontrat  144.000  direng
seviyesinin tzerine ¢iksa da bu seviyenin
Uzerinde kalicilik saglayamadi. Merkezin
faiz karari sonrasinda saticili seyre gegen
kontratta 142.250 seviyesine kadar geri
cekilmeler oldugunu gérdik. Yeni giinde
kontratta 144.000 direng seviyesine dogru
tepki alimlari gérebiliriz.  Bu seviyenin
gegilmesi yiikselisi hizlandirabilir. Aksi
durumda ise satiglarin artigini goérebiliriz.
Korona virls ile gelismeleri de takip
etmeyi sirdurliyoruz. Kontratta gegen yil
Ekim ayindan gelen yikselen trendin
altina gecildigi ve hareketin bu trend
altinda kalmaya devam ettigi g6zleniyor.
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Guniin Geligsmeleri:

Subat ayr vadeli USDTRY kontrati
Onceki islem guninl %0.35 ylkselisle
6.10 seviyesinde tamamladi.

Glne yatay baslayan Subat vadeli Dolar
kontratinda  merkezin faiz  karari
oncesinde 6.06 seviyelerine kadar geri
cekilmeler gordik. Faiz kararinin
aciklanmasindan  sonra ise  sert
yukselen kontrat 6.09’un Uzerini test etti
ve ginl 6.10 seviyesinden kapadi.

Yeni ginde kontrattaki
devami igin 6.10 direnci Uzerinde
kalcilik saglanmasi gerekiyor. 6.12 ve
6.15 seviyeleri gun icindeki diger direng

yukselisin

Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrati haftanin Gglinct islem gunlne yatay basladi. Gin
icerisinde 6.0550 seviyesindeki destegini test eden kontrat faiz karari sonrasinda
yoninl yukar gevirdi. Gunl 6.10 seviyesinden kapatan kontratta yeni glinde
yukselisin devam etmesi igin bu seviyenin tzerinde kalicilik saglamasi 6nemli.

Destekler: 6.0870/6.0750 / 6.0500

Direngler: 6.1050 / 6.1250 / 6.1500

seviyelerini  olusturuken olasi geri
cekilmelerde 6.0870 ve 6.0750 destek
seviyeleri s6z konusu.

Suriye, Idlib’de olasi askeri hareket
aciklamalari ve buna dayal jeopolitik
endiselerle birlikte korona virus ile ilgili
haber akigi kontratta fiyat hareketliliginin
artmasina neden olabilir.
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Teknik Analiz:

Haftanin Gglincl islem giiniine ylkseligle baslayan Altin kontrati yiikselisine glin
icerisinde de devam etti. 1605 destek seviyesi Uzerinde yeni gine baslayan
kontratta bu seviyenin Uzerinde kalindikga yikselis hareketi devam edebilir.
1605'in altindaki fiyatlamalar da ise diisUsler gorilebilir.

Destekler: 1605 / 1595/ 1587

Direncler: 1608 / 1612 / 1620

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, 6nceki islem
gunli %0.88 yikseligle 1606 seviyesinde
tamamladi.

Konrtat haftanin tglinci islem giininde de
artan korona virls endigeleri ile ylkselmeye
devam etti. Glne 1595 seviyesinden
baslayan kontrat glin icerisinde 1612 dolara
kadar yikseldi. Bu seviyeden gelen kar
satiglari ile gerileyen kontrat guini kritik 1605
destek seviyesinin lizerinde kapatmayi
basardi.

Yeni ginde yikselisin devami igin 1605’in
Uzerinde kalicilik saglanmasi 6nemli. Bu
seviyenin Uzerinde kalinirsa 1612 ve 1620
seviyeleri hedeflenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 1605 seviyesinin altinda
1595 destegi takip edilecek.

Korona virls ile azalan risk istahinin
kontratin fiyatina etkisi devam ediyor. Yeni
gliinde de korona viriis haberlerini yakindan
izleyecegiz.
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ENJSA: 2019 yilinda konsolide kari yillik bazda %38 artarak 1.03 milyar TL oldu.

ALCTL.E, BOSSA.E, ERSU.E ve GSRAY.E paylari 20/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 05/03/2020 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Barigs URKUN
Arastirma Muduru

0 @ o @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

iSTANBUL / Genel Midiirliik Merkez Ofis CORUM / Sube

Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




