14.08.2026

_JI'B{/\H LATCI Arastirma/Research

YATIRIM

T

Otomotiv Sektorui

Aylik Bulteni

Temmuz

TR

nnnais

RN

o

N

- =5 & ; ik N A 3 ¢ k X w & % N NN

S ¥k Rt y o o | R | . , N
ViR L N R B A b :

_adV 3 | ] ¥ N " e \ § \ A e\
o { £ y & %] v . L W \ \ Q AN
L4 B 1T N p Mk \ & 5 2 Y. \ \ AN
L | ] —~d = ¢ - 4 s &\ Q LN \ N

C;)Genel GOrunum

TOPLAM PAZAR OTOMOBIL HAFIF TICARI

80.786 62.4/8 | 18.308
adet adet adet

gegen yila gore %25,0 gecen ylla gore %25,8 pazar payl %22,7
daralma daralma

@ www.ahlatciyatirim.com.tr



14.08.2026
1/&( AHLATCI Arastirma/Research

YATIRIM

Aylik Toplam Pazar (adet)
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Otomobil ve Hafif Ticari Satislari (adet)
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Temmuz ayinda toplam pazar 80.786 adetle yillik bazda %25 daraldi. Manset dusus sert
gorunse de bunda gecen yil Temmuz ayindaki 107.718 adetlik guclu bazin etkisi belirgin.

Segment bazinda hafif ticari araclar daha direncli seyrediyor. Ocak-Temmuz doneminde
otomobil satislari %12,1 azalirken hafif ticari ara¢ satislarindaki dusus %5,0 ile sinirli kaldi.

Hafif ticari tarafta filo talebi, is amacli kullanim ve yenileme ihtiyacinin daha guclu kalmasi,
binek araclara kiyasla talepteki zayiflamayi sinirlayan unsurlar olarak éne cikiyor.
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t.> Mevsimsellik ve Geyreklik Trend

Mevsimsellik - Aylik Pazar (yillara gore)
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Ustteki grafik otomotiv pazarindaki belirgin mevsimselligi ortaya koyuyor. Satislar genel
olarak yaz aylarinda zayiflarken yilin son ceyreginde, ozellikle Kasim-Aralik doneminde
hizlaniyor. Bu nedenle Temmuz ayindaki gerilemeyi tek basina talepte sert bozulma olarak
okumamak gerekiyor.

Ceyreklik gérinum de benzer bir tablo sunuyor. ilk ceyrekte yaklasik 265 bin adetle hem
2024 hem de 2025'in altinda kalan satislar, ikinci ceyrekte 293 bin adede yukselerek 2024
seviyesini asarken 2025'in gerisinde kaldi. Temmmuz verisi UgUncu ceyrege zayif bir baslangic
yapildigini gosteriyor.

Kaynak: ODMD
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B Yakit Tipi ve Elektrifikasyon Trendi

Yakit Tipi Payi (%)
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Yakit kirilimi otomotiv sektorundeki en belirgin yapisal donusumun elektrifikasyon tarafinda
devam ettigini gosteriyor. Benzinli ve dizel araclarin toplam payl kademeli olarak gerilerken
hibrit ve elektrikli araclarin penetrasyonu %50'nin Uzerine ¢cikmis durumda. Bununla birlikte

donusumun ana surukleyicisi saf elektrikli araglardan ziyade hibritler. Hibrit araclarin payi son
bir yilda %271den %322'ye yuUkselirken, tam elektrikli araclarin paylr %20 civarinda yatay
seyretti.

Kaynak: ODMD
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g2 Finansman Baskisi: Faiz ve Kur

Tasit Kredisi Faizi ve Toplam Satis
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2026'daki zayifigin arkasinda finansman kosullari ve kur baskisi 6ne cikiyor. Tasit kredisi faizi
2025 sonunda %33 seviyelerine kadar geriledikten sonra yeniden yukselise gecerek
Temmuz'da %46,6'ya cikti. Grafikte faizlerin yukseldigi donemlerde satislarin ivme kaybettigi
goruluyor. Dogrudan tasit kredisi kullaniminin sinirli oldugu mevcut yapida bile yuksek faiz,

hem tuketicinin finansmana erisimini hem de alternatif finansman maliyetini artirarak talebi
baskiliyor.

Kur tarafinda da benzer bir baski s6z konusu. Euro/TL'nin Temmmuz ayinda ortalama 53,7
seviyesine yukselmesi, 6zellikle ithal araglarda maliyet ve fiyatlama baskisini artiriyor.

Kaynak: TCMB/EVDS, ODMD.
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& Mense, Segment ve Govde Yapisi ve Geyreklik Trend
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Uc grafik birlikte pazarin yapisini net bicimde ortaya koyuyor. Satislarin yaklasik %68'i ithal
aracglardan olusurken, otomobil pazarinda SUV govde tipinin payl %71,9'a ulasmis durumda.
Segment tarafinda ise C segmenti acik ara liderligini koruyor. Bu yapi, pazarin hem kur
hareketlerine hem de vergi duzenlemelerine yuksek duyarlligini artiriyor. TL'deki deger kaybi
ozellikle ithal araclarda maliyet ve liste fiyatlarina daha hizli yansiyor.

Diger taraftan SUV agirhginin artmasi ve tuketici tercihinin daha yuksek fiyath modellere
kaymasi, ortalama satis fiyatini yukar taslyarak sektor cirosunu destekliyor. Bu nedenle
adetlerdeki daralma, sirket gelirlerine ayni dlgcude yansimayabiliyor.

Kaynak: ODMD. Segment/gévde dagilimi Temmuz 2026.
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€ Pazar Payi Ayrigsmasi

Sirketlerin Pazar Payi (%)
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Daralan pazarda sirketler arasindaki ayrisma pazar payl tarafinda daha net goruluyor.
DOAS'In satislari %25 daralan pazarda yalnizca %9 gerileyerek belirgin pozitif ayristi ve pazar
payini 2,9 puan artisla %16,5'e tasidi.

FROTO'nun yurt ici satislari %50,6, TOASO'nun ise %34,1 gerilerken, sirketler sirasiyla 3,1 ve 3,3

puan pazar payl kaybetti. Ancak her iki sirketin de gelir ve karlilik yapisinda ihracatin agirligi

yuksek oldugu icin yurt ici pazar performansi tek basina sirket gorunumunu aciklamiyor. Bu
nedenle DOAS i¢c pazardaki dayanikliligiyla acik sekilde 6ne cikarken, FROTO ve TOASO

acisindan degerlendirmeyi ihracat hacmi, Uretim kapasitesi ve Avrupa talebiyle birlikte
apmak gerekiyor.

Kaynak: ODMD
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= Marka Siralamasi ve Grup Markasi Etkisi

Marka Bazli Otomobil Satisi - ik 12 (2026-07)
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Marka bazinda Temmuz ayinda Renault 7.814 adetle ilk sirada yer alirken, Volkswagen 5.538
ve Hyundai 5.178 adetle takip ediyor. Togg ise 4.600 adetlik satisla dorduncu siraya yukselerek
ilk siralardaki tek yerli marka olarak dikkat ¢cekiyor.

Alttaki arindirilmis seri ise distributorlerin grup markalarinin sirket performansina katkisini
daha net ortaya koyuyor. DOAS'In toplam satislari yillik bazda %9 gerilerken Skoda haric
tutuldugunda dusus %15'e ulasiyor. Bu da Skoda'nin DOAS'In satis performansina yaklasik 6
puanlik pozitif katkl sagladigini gésteriyor. TOASO tarafinda ise Stellantis etkisi daha sinirli;
toplam satislardaki %34,1'lik dUsus, Stellantis hari¢ tutuldugunda %33,2 seviyesinde kaliyor.

Kaynak: ODMD.
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Uretim Ve ihracat

Otomotiv ihracati - Aylik (milyar USD)
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OSD Uretim ve ihracat - 2026 Kimdilatif (adet)

Uretim (YTD) @ ihracat (YTD, adet)
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Otomotiv sektérunun ayhk ihracati Temmuz'da yaklasik 3,1 milyar dolar seviyesinde seyretti.
Arac tarafinda ise yilin ilk alti ayinda 663.397 adet Uretimin 462.552 adedi ihra¢ edildi, yani
uretimin %69,7'si dis pazara gitti. Bu yuksek ihracat orani, sektorun ic talepteki zayifliga karsi
dayaniklihgini gosteriyor.

Bu gérunum ozellikle ihracat agirligr yuksek FROTO ve TOASO acisindan kritik: yurt icindeki
zayiflik, doviz bazli ihracat gelirleri ve dis pazar hacmiyle kismen telafi ediliyor. Ana risk Avrupa
talebi, Turkiye otomotiv ihracatinin baslica pazari Avrupa oldugu icin bdlgede buyumenin
zayiflamasi veya siparislerin yavaslamasi, sektorun ihracat tamponunu sinirlayabilir.

Kaynak: TiM.
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! BIST Otomotiv

Metrik DOAS FROTO TOASO
F/K 13,12 8,36 9,45
FD/FAVOK 4,47 7,67 15,40
PD/DD 0,62 1,55 2,01
Net Bor¢/FAVOK 1,77 2,20 4,76
FAVOK Mariji %5,6 %5,5 %2,7
Net Kar Marji %1,2 %2,4 %3,0
Temettii verimi - %3,3 %6,4
Ciro Buyumesi (y/y) -9,8% -14,1% +9,0%
Favok Buyumesi (y/y) %-16,1 %-40,6 %-32,8
Net Kar Buylimesi (y/y) -24,5% -44,9% +33,7%
(")zkaynak Karhihgi (ROE) %4,7 %18,2 %21,6
Piyasa Degeri (mr $) 0,88 5,84 2,78
3 Aylik Hacim (mn TL/guin) 252 2.235 1.074

Degerleme Carpanlari - F/K ve FD/FAVOK

® rK FD/FAVOK

4.5

DOAS FROTO TOASO

DOAS, 4,47x FD/FAVOK ve 0,62x PD/DD ile grubun en dusuk carpanlarinda islem goértyor. Buna
karsilik %4,7 seviyesindeki 6zkaynak karlihigr grubun en zayif seviyesi ve dusuk carpanlarin bir
bAlumunu acikliyor.

FROTO ise 8,36x F/K ve 7,67x FD/FAVOK ile daha dengeli bir degerleme sunarken, %18,2 ROE,
yuksek olcek ve guclu islem likiditesiyle one cikiyor.

TOASO tarafinda F/K 9,45x ile makul gérinse de 1540x FD/FAVOK ve 4,76x Net Borg/FAVOK
orani daha yuksek finansal kaldirac ve pahall operasyonel carpana isaret ediyor.

gz www.ahlatciyatirim.com.tr
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumilari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérlt, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degigiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim draglarinin ve
islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urtin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu trtin veya
hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi,
yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecrtbenize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu hedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi hedeniyle dogabilecek zararlardan
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélumlerde istihdam
edilen kigilerin veya Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S/nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle
hemfikir olmamasi mimkundur. Ahlatct Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Ahlatel
Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir sézlegme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya
tuzel kisiler ile musgterileri arasinda énlemeyen ¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Ahlatcr Yatirim
Menkul Degerler A.S., ortaklar veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Ahlatci
Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin,
dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan
Cikar Catigmasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler A.S’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagia
kullanillamaz.

www.ahlatciyatirim.com.tr




