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3-7 Ağustos haftasında ons altın fiyatlamalarında ana belirleyici unsur, Orta Doğu’da diplomatik çözüm 
beklentilerinin petrol fiyatlarını ve enflasyon endişelerini aşağı çekmesiyle Fed’in faiz artırımı 
beklentilerinin zayıflaması oldu. Haftaya İran savaşı ve yüksek enerji fiyatlarının enflasyon üzerindeki 
etkisine yönelik endişelerle sınırlı hareketlerle başlayan ons altın, haftanın devamında petrol 
fiyatlarındaki geri çekilme, dolar endeksindeki zayıflama ve ABD tahvil faizlerindeki düşüşle güçlü bir 
toparlanma gösterdi. Cuma günü açıklanan zayıf ABD istihdam verileri de bu görünümü desteklerken, 
ons altın haftalık bazda %7’nin üzerinde yükselişle ocak ayından bu yana en güçlü haftalık 
performansına yöneldi. 

Haftanın en güçlü hareketi çarşamba günü gerçekleşti. ABD ile İran arasındaki görüşmelerde ilerleme 
sağlandığına ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden daha düzenli şekilde açılabileceğine yönelik beklentiler 
petrol, dolar ve ABD tahvil faizleri üzerinde aşağı yönlü baskı yarattı. Aynı gün açıklanan ADP özel sektör 
istihdamının 70 bin kişilik beklentiye karşı yalnızca 44 bin artması da iş gücü piyasasında soğuma 
sinyallerini güçlendirdi. 

Haftanın son işlem gününde açıklanan ABD tarım dışı istihdam verisi ise altın açısından önemli bir pozitif 
katalizör oluşturdu. Temmuz ayında tarım dışı istihdamın 80 bin kişi artması beklenirken ekonomi 23 bin 
kişilik istihdam kaybı yaşadı. Haziran ayı artışı da 20 bin kişiye aşağı revize edildi. Fed’in eylül ayında faiz 
artıracağına ilişkin piyasa fiyatlaması %57’den yaklaşık %44’e geriledi. Bu değişim ons altın fiyatlarına 
haftanın son bölümünde ilave destek sağladı. 
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Fiziksel destekli altın ETF akımları tarafında son resmi haftalık veri sınırlı pozitif ancak bölgesel olarak 
ayrışan bir görünüm sunuyor. Küresel fiziksel destekli altın ETF’lerine toplam 0,4 milyar dolar net giriş 
gerçekleşirken, fonların altın varlıkları 5,4 ton arttı. Avrupa’da 0,4 milyar dolar, Asya’da 0,5 milyar dolar 
giriş görülürken, Kuzey Amerika’dan 0,5 milyar dolar çıkış kaydedildi. 

 

Kaynak: Bloomberg, World Gold Councıl 

CFTC’nin yayımladığı son COT verilerine göre, COMEX altın kontratlarında ticari olmayan tarafta long 
pozisyonlar 5.163 kontrat azalarak 219.622 seviyesine geriledi. Short pozisyonlar da 3.323 kontrat 
düşüşle 37.552 seviyesine indi. Böylece long pozisyonların toplam açık pozisyon içindeki payı %57,1 
seviyesinde gerçekleşti.  

Verinin 28 Temmuz tarihli pozisyonları yansıtması nedeniyle bu hafta ons altında yaşanan güçlü yükseliş 
ve zayıf ABD istihdam verisi sonrasındaki pozisyon değişimini henüz içermediğini göz önünde 
bulundurmak gerekiyor. 

 
Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX 

 



 

  

Ons altında teknik görünümde hafta içerisinde görülen güçlü toparlanmayla birlikte fiyatın yeniden 100 
ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaların üzerine çıkması dikkat çekiyor.  

Aşağı yönlü hareketlerde 4.215 seviyesi kısa vadeli ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altında 
satışların güç kazanması halinde 3.959 seviyesi, ardından 3.886 bölgesi öne çıkıyor. Özellikle 3.886 
destek seviyesinin aşağı yönlü kırılması, mevcut toparlanmanın zayıflamasına ve satış baskısının 
yeniden belirginleşmesine neden olabilir. 

Yukarı yönlü hareketlerde ise 4.380 seviyesi ilk önemli direnç olarak izlenebilir. Bu seviyenin aşılması 
halinde 4.540 bölgesi takip edilebilir. Yükseliş eğiliminin devamında 4.742 seviyesi bir sonraki önemli 
direnç konumunda bulunuyor. 4.380 üzerinde kalıcılık sağlanması, teknik görünümdeki toparlanmanın 
güç kazanmasını ve üst direnç bölgelerinin yeniden gündeme gelmesini destekleyebilir. 

Hareketli ortalamalar tarafında fiyatın 100 ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaların yeniden üzerine 
çıkması, önceki haftalara kıyasla teknik görünümde önemli bir değişime işaret ediyor. Bu ortalamaların 
üzerinde kalıcılığın korunması, orta vadeli görünümün güçlenmesi açısından destekleyici olurken, 
yeniden altlarına sarkılması mevcut pozitif görünümün zayıflamasına neden olabilir. 



 


