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Ons altin, jeopolitik risklerin zirvede oldugu ve uluslararasi iliskilerin olduk¢a gergin seyrettigi bir
ortamda haftayl %2,56 dususle 5.020 dolar seviyesinden kapattl. Boylece ons altinda iki haftalik
dUsus serisi devam ederken, fiyat hareketlerini asagi yonlu destekleyen makroekonomik gelismeler
de hafta boyunca etkili oldu.

ABD'de gectigimiz hafta aciklanan tarim disi istihdam verisi, 58 bin kisilik artis beklentisinin aksine
92 bin kisilik dUsuse isaret ederek Fed'in 6numuzdeki hafta aciklayacagl faiz kararina yonelik
beklentileri degistirdi ve olasi faiz indirimi beklentilerinin Eylul ayina ételenmesine neden oldu. Bu
hafta aciklanan ABD TUFE verisi beklentilere paralel gerceklesmis olsa da enerji fiyatlarindaki artisin
onumuzdeki aylarda enflasyona yansiyabilecegine yonelik beklentiler, Fed'in Eylul ayindaki
toplantisinda da faiz indirimine gitmeyebilecedi ihtimalini artirdi. Bu gelismelerle birlikte guclenen
dolar endeksi, ons altin fiyatlarinda geri cekilmeyi beraberinde getirdi.

Dunya Altin Konseyi verilerine gore kuresel altin ETF'leri Subat ayinda yaklasik 5,3 milyar dolarlik net
giris kaydederek dokuzuncu ay Ust Uste giris gordu. Toplam ETF varliklar 4171 ton seviyesine
yukselirken 6zellikle Kuzey Amerika merkezli fonlara guclu girisler gerceklesti. Bununla birlikte Mart
ayinin ilk haftasinda SPDR Gold Trust (GLD) fonunda yaklasik 25 tonluk cikis yasanmasi, yatirimailarin
bir kisminin yUkselen fiyatlari firsat bilerek kar realizasyonuna ydneldigine isaret etti.

CFTC'nin her hafta acikladigr ticari olmayan vadeli pozisyonlara baktigimizda ise net long
pozisyonlarin azaldigini ve 2025 yili Mayis ayinda goérulen seviyelere kadar geriledigini gérmekteyiz.
Bununla birlikte altin madenciligi sirketlerinin yer aldigi ETF'lerde de hafta boyunca sert geri
cekilmeler yasandigini belirtmek gerekir.

HUOrmUz Bogazi'nin gecise kapall olmasi, savasin daha hizli sona ermesine neden olabilecek
unsurlardan biri olarak degerlendiriyoruz. Nitekim Trump’in da yUkselen enerji fiyatlariyla birlikte
diger guclU Glkeleri iran konusunda devreye girmeye ve Hirmaz Bogazi’'nin yeniden acilmasi icin
ikna etmeye calistigi gérulmektedir. HirmuUz Bogazi'nin kapali kalmasi enerji fiyatlari Uzerinden
enflasyonu yuksek tutabilecek bir unsur olarak 6éne cikarken, bu durum kuresel faizlerin bir stre
daha yuksek kalabilecegdi beklentisini beraberinde getirmektedir. Bu cercevede altin fiyatlarinda geri
cekilmenin devam etmesi olasiligi gindemde kalmaktadir. Ote yandan Hirmdaz Bogazi'nin yeniden
acllmasi ise altin fiyatlarini yukari yonlu destekleyebilecek faktorler arasinda yer almaktadir.

Bu hafta piyasalar acisindan en 6nemli baslik Fed'in faiz karari olacaktir. Kararin ardindan Powell'in
soru-cevap bélumunde faiz ve enflasyona iliskin verecegi yénlendirmeler yakindan takip edilecektir.
Jeopolitik risklerin halen devam ettigi dikkate alindiginda Powell'in piyasay! sasirtacak bir mesgj
vermesi beklenmemekte ve Fed'in bu hafta gerceklesecek toplantida faizleri sabit tutacadi
6ngorulmektedir. Bu nedenle bir sonraki sayfada yer alan teknik seviyelerin 6nem tasidigini ve
alinacak kararlarda bu seviyelerin dikkate alinmasi gerektigini dusunmekteyiz.
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Ons Altin'da orta vadeli yukselis hareketinde belirgin bir bozulma gérulmuyor. Haftanin
basinda yasanan geri ¢ekilmede fiyatin %0,50 Fibonacci duzeltme seviyesine karsilik gelen
5000 dolar bélgesini test ettigi ve bu seviyeden tepki aldigi gérulUyor. Ancak s6z konusu
tepki hareketinin sinirli kalmasi, fiyatin kisa vadede yeniden denge arayisi icerisine girdigini
gOsteriyor.

Kisa vadeli teknik gérinumde olusan yatay konsolidasyon sureci, 50 gunluk Ussel hareketli
ortalamayi fiyata dogru yaklastiriyor. Fiyatin 50 gunluk ortalama Uzerinde kalmaya devam
etmesi teknik acidan yukselis trendinin korundugunu gosterirken ana trend yapisinda belirgin
bir bozulma olmadigina isaret ediyor.

indikator tarafinda ise daha 6nce asiri alim bolgesine ulasan gostergelerin, son geri
cekilmelerle birlikte belirgin sekilde sogqudugu goruluyor. Bu durum kisa vadede yukari yonlu
yeni bir tepki hareketi olusabilecegini gosteriyor.

Geri cekilmelerde 5000 dolar ve 4860 dolar seviyelerini destek olarak takip edecegdiz. Yukari
yonlu hareketlerde ise 5250 dolar ve 5340 dolar seviyeleri 8nemli direng bolgeleri olarak 6ne
cikiyor. Ayrica 0,618 Fibonacci seviyesine karsilik gelen 5144 dolar civarinda kisa vadeli kar
realizasyonlari da gorebiliriz.

Destekler: 5000 - 4944 - 4860
Direncler: 5144 - 5250 - 5340
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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