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Kuresel piyasalarda bu hafta fiyatlamalarin ana belirleyicisi jeopolitik gelismeler oldu. iran-ABD hattindaki
muzakerelere iliskin geliskili mesajlar, Pakistan ile Afganistan arasinda artan sicak temas riski ve Orta
Dogu’daki askeri hareketlilik giivenli liman talebini yeniden giiclendirdi. Cin ve ABD’nin israil ve iran’daki
vatandaslarina yonelik yaptigi uyarilar, bélgesel tansiyonun diplomatik sdylem seviyesinin 6tesine
gectigini gdsteren dnemli sinyaller arasinda yer aldi.

Hafta basinda ABD Yiksek Mahkemesi'nin Trump’in tarifelerine iliskin iptal karari piyasada kisa streli bir
rahatlama yaratsa da, Trump’in karara karsi sert soylemleri ve daha ylksek giimrik vergileri
uygulanabilecegine yonelik mesajlari ticaret savaslari temasinin yeniden gindeme tasinmasina neden
oldu. Bu durum, risk istahindaki toparlanmay:i sinirladi.

ABD tarafinda beklentilerin altinda kalan ADP ¢zel sektor istihdam verisi isglicU piyasasina iliskin soru
isaretlerini artirirken, Fed Uyelerinden gelen temkinli aciklamalar dolar endeksi ve tahvil faizlerinde net
bir yon olusmasini engelledi.

TCMB’nin haftalik rezerv verilerinde altin rezervlerinin 99 milyar dolardan 132 milyar dolara ytkselmesi
dikkat cekti. Ayrica TCMB tarafindan ilk kez yayimlanan Hanehalki Beklenti Anketi’nde yatirim
tercihlerinde altinin %55 oraniyla ilk sirada yer almasi, hanehalkinin gtivenli liman algisinin glcla sekilde
korundugunu gosterdi.

Enerji piyasalarinda ise jeopolitik risk priminin belirgin sekilde arthigi gorulda. Brent petrol fiyatlari 73
dolar seviyesine yaklasarak gecen yil Agustos ayindan bu yana en yiksek seviyelerini test etti. Afganistan-
Pakistan hattindaki catisma haberleri ve Orta Dogu’daki gelismeler, arz givenligi riskinin fiyatlanmasina
neden olurken petrol tarafindaki ylikselisler emtia piyasasinda genel risk algisini yukari tasidi.

Genel olarak bakildiginda, bir yandan makro veri akisi ve Fed’in faiz patikasina iliskin beklentiler takip
edilirken, diger yandan jeopolitik basliklarin yarattgi ani risk algisi degisimlerinin fiyatlamalar Gzerinde
belirleyici oldugu bir dénemden geciliyor. Tahvil faizleri ve dolar endeksindeki yon arayisi sirerken,
glvenli liman talebinin haber akisina yiksek duyarlilik gdsterdigi mevcut ortamda emtia piyasalarinda
oynakhgin korunmasini beklemekteyiz.
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Ons altin tarafinda orta vadeli ylkselen kanal yapisi korunmaya devam ediyor. Son haftalarda yasanan
geri cekilme sirasinda fiyatin hem teknik géstergelerde hem de momentum tarafinda bir normallesme
sirecine girdigi gorilmus, bu da yukari yonli hareket icin zemin olusturmustu.

50 giinluk hareketli ortalama 4.793 dolar seviyesinde gliclu bir destek konumunu koruyor. Gecgtigimiz
hafta fiyatin bu bolgeye yaklasmasinin ardindan 4.860 dolar seviyesinden -ki bu seviye ayni zamanda
0,382 Fibonacci diizeltme seviyesine denk geliyor- yukari yonli tepki alindi. Bu tepki, ana trend yapisinin
bozulmadigini teyit etti.

Yukari yonli hareketin devaminda 5.142 dolar seviyesi kritik esik olarak 6ne ¢ikti. Bu bolge 0,618
Fibonacci dliizeltme seviyesine denk gelmesi nedeniyle glicli bir direng konumundaydi ve asilmasiyla
birlikte teknik gorinim yeniden gli¢ kazandi. Yakin vadede 5.142 dolar seviyesi artik destek olarak takip
edilecek.

Yukari yonlU hareketin sirmesi halinde ilk diren¢ 0,786 Fibonacci seviyesine denk gelen 5.342 dolar
bolgesinde bulunuyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise bir sonraki glicli diren¢ daha 6nce test
edilen zirve bdlgesi olan yaklasik 5.600 dolar seviyesinde yer aliyor. Momentum tarafinda yeniden giic
toplama cabasi dikkat cekiyor. Ancak kalici bir ivme icin yukarida belirtilen direng bolgelerinin hacim
destegiyle asilmasi gerekiyor.

Olasi geri ¢cekilmelerde 5.000 dolar seviyesi ilk 6nemli destek olarak izlenecek. Bu bdlge hem psikolojik
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 I¢c Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gutézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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