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Kuresel piyasalarda odak yeniden ABD-iran hattina kaymis durumda. Cenevre’de gerceklesen ikinci
gorusmenin ardindan gelen ilk agiklamalar piyasada kisa streli bir iyimserlik yaratmis, jeopolitik risklerin
azalabilecegi beklentisiyle risk istahinda toparlanma egilimi gortlmustd. Ancak ABD Baskani Trump’in son
aciklamalari bu iyimserligin kalici olmayabilecegine isaret etti. Trump’in iran’a niikleer program
konusunda anlasma icin 10-15 ginluk bir stire tanidigini ifade etmesi ve ABD’nin Orta Dogu’daki askeri
varhigini artirabilecegine yonelik mesajlari risk algisini yeniden yukseltirken, riskli varliklarda daha
temkinli bir fiyatlamayi beraberinde getirdi. Slire¢c boyunca enerji fiyatlarinin gelismelere daha hassas
tepki verdigi gorillyor.

Emtia cephesinde ise son donemdeki ylksek volatil hareketlerin ardindan daha dengeli bir gériinim 6ne
cikiyor. Piyasalar belirsizlikten tamamen ¢ikmis degil ancak fiyatlamalarin daha kontrollt ilerledigi
izleniyor. Hafta sonu riskinin de masada oldugu bir ortamda ons altin 5.000 dolar seviyesi tzerinde
tutunma cabasinda. Bu seviyenin korunmasi teknik agidan yukari yonla potansiyelin devami bakimindan
dnemini koruyor.

Gelecek haftanin ekonomik takviminde ABD issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, ABD UFE ve Euro
Bolgesi TUFE verileri &ne cikiyor. S6z konusu verilerde beklentilerden sapma yasanmasi durumunda
emtia fiyatlamalarinda oynaklik artabilir. Bunun yaninda Fed’in faiz indirim sUrecinin haziran éncesi ya da
sonrasinda baslayacagina yonelik tartismalar, Fed baskanhgina iliskin adaylik streci ve projeksiyonlar ile
Trump’in soylemleri de emtia tarafinda fiyatlamalari etkileyebilecek baslica unsurlar arasinda yer aliyor.

Bu ¢ercevede, bir yandan makro veri akisi Uzerinden faiz patikasina iliskin sinyaller takip edilirken, diger
yandan jeopolitik basliklarin yaratabilecegi ani risk algisi degisimlerine odaklanmis durumda bir piyasa
gorinimia mevcut. Tahvil faizleri ve dolar endeksindeki yon arayisi emtia fiyatlamasinda belirleyici
olmayi strdurlrken, ozellikle glivenli liman talebinin jeopolitik haber akisina duyarliligini korudugu bir
donemden gecildigi gorullyor. Bu nedenle veri akisl ile siyasi soylemlerin birlikte sekillendirdigi mevcut
ortamda fiyat hareketlerinin donemsel olarak dalgali ancak yon arayisinin devam ettigi bir goriinim
sergilemesini beklemekteyiz. Ana trend yonu belirsizligini korumakla birlikte 6ne ¢ikardigimiz teknik
seviyeleri alt kisimda paylasiyoruz.
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Ons altin, orta vadeli yUkselis kanalindaki hareketini korumaya devam ediyor. 4.380 dolar seviyesine
kadar yasanan hizli geri cekilme sonrasi yatay destekten gelen alimlar, ana trend yapisinin halen
gecerliligini sirdirduglne isaret ediyor. Diststn ardindan olusan tepki ylUkselisinin 0,618 Fibonacci
dizeltme seviyesine kadar devam ederek fiyat1 5.140 dolar seviyesine tasidigil, ancak bu bolgede kar
realizasyonlarinin devreye girdigi goriltyor.

Kisa vadeli gorinimde 5.140 dolar seviyesi belirleyici olmaya devam ediyor. Bu esik Uzerinde kalicilik
saglanamadigi slrece yukari yonll hareketlerin hiz kazanmasi sinirli kalabilir. 50 glnltk Gssel hareketli
ortalama ise yukari yonli egimini koruyor. Fiyat hareketli ortalama Uzerinde kaldig1 strece yikselis
yapisinda teknik anlamda bir bozulma beklemiyoruz. Olasi geri cekilmelerde ilk izlenecek bolge yine bu
ortalama olacak.

indikator tarafinda ise uzun siredir asiri alim bolgesinde olan gostergelerin artik soguma evresine
gectigini, yani yeni bir ylkselis icin glic topladigini gdriyoruz. Bu tablo bize, beklenti disi bir makro sok
yasanmadigi slrece kisa vadede yatay—pozitif bir seyir ihtimalinin daha gicli oldugunu soyltyor.

Geri cekilmelerde 4.860 dolar ve 4.686 dolar seviyelerini destek olarak takip edecegiz. Ana destek
konumu ise 4.380 dolarda bulunuyor. Yukari yonli hareketlerde 5.140 dolarin asilmasi durumunda 5.250
ve 5.340 dolar seviyeleri direng noktalarimiz olacak. Bununla birlikte, momentumun zayiflamasi halinde
bu direng bdlgelerinde yeniden kar satislarinin gorilmesi sasirtici olmaz.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 I¢c Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gutézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



