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Bu hafta altin cephesinde fiyatlamalarin ana eksenini kiresel faiz beklentileri, Cin’in ABD tahvillerine
yonelik adimlari ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler olusturdu. Haftaya glcli bir baslangic yapan
degerli metaller, dolarin zayif seyri ve artan kiresel belirsizlik algisiyla yikselisini hizlandirirken giicli ABD
istihdam verisi sonrasi tahvil faizlerinde gorilen sigrama kisa vadeli momentumu tersine gevirdi. Haftanin
son islem ginlUnde ise beklentilerin altinda gelen ABD enflasyon verisi emtia tarafinda yeniden alimlari
beraberinde getirerek fiyatlarin dengelenmesini sagladi.

Japonya’da Basbakan Takaichi liderligindeki LDP’nin parlamentonun alt kanadinda 3’te 2 cogunlugu
asmasl ve anayasa degisikligi yapabilecek glice ulasmasi kiiresel piyasalarda mali genisleme beklentilerini
gindeme tasirken, ayni donemde Cin’in bankalardan ABD tahvili baglantili riskleri azaltmalarini istedigine
yonelik haber akisi tahvil piyasasinda dalgalanma yaratti. Bu gelismeler ABD 10 yillik tahvil faizinde yukari
yonlU hareketi tetiklerken, ons altin giicld alimlarla 5.060 dolarin Uzerine ¢ikarak son haftalarin en yiksek
seviyelerini test etti. Yurt icinde TUIK verilerine gére Ocak ayinda en yiiksek reel getiriyi kiilce altinin
saglamasi, yerel talebin canl kalmaya devam ettigini gosterdi.

Takip eden surecte ABD’de beklentilerin altinda gelen perakende satis verisi tahvil faizlerinde geri
cekilmeyi beraberinde getirirken dolar zayifladi. Ancak degerli metallerde dnceki sert ylkselis sonrasi kar
realizasyonu goruldd. Orta Dogu’ya iliskin aciklamalar ve bolgeye yonelik askeri hareketlilik soylemleri
jeopolitik risk algisini artirarak zaman zaman glvenli liman talebini destekledi. Dolarin gerilemeye devam
ettigi ortamda ons altin 5.100 dolarin Gzerine ¢ikarak ayin en yiksek seviyelerini test ederken, gimis 85
dolarin Gzerine kadar yikseldi.

Haftanin en kritik verisi olan ABD tarim disi istihdam rakami ise fiyatlamada yon degisimine neden oldu.
Beklentilerin tzerinde gelen istihdam artisi ve glicli Ucret verileri, ABD 10 yillik tahvil faizini %4,20
esigine yaklastirdi. Fed Uyelerinden gelen sahin aciklamalar ve piyasalarda faiz indirimi beklentilerinin
otelenmesi, degerli metallerde sert satislari beraberinde getirdi. Ons altin 4.920 dolar seviyelerine kadar
geri cekilirken, gimUste disUs daha derin hissedildi. Yurt icinde TCMB Baskani Karahan’in enflasyon
raporu sunumunda tahminlerin korunmasi ve siki para politikasina vurgu yapmasi, kur tarafinda sinirli
harekete sebep oldu. Bu nedenle gram altin tarafini etkilemedi.

Haftanin son béliminde ABD’de aciklanan TUFE verisinin beklentilerin altinda gelmesi, dzellikle manset
enflasyondaki zayiflama, emtia tarafinda yeniden alimlari tetikledi. Fed faiz vadelilerinde Haziran ayina
iliskin faiz indirimi ihtimalinin yUkselmesi, altin fiyatlarinda toparlanmayi beraberinde getirdi. Ons altin
4.990 dolar seviyelerine dogru dengelenirken, giimus tarafinda da glcla tepki alimlari izlendi.

Genel cercevede faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesine yonelik alginin glclendigi anlarda sert satislar,
tahvil faizlerinin geriledigi ve enflasyon baskisinin zayifladigi donemlerde ise hizl tepki alimlari gorulda.
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Ons altin yikselis trend kanali icerisinde kalmaya devam ediyor. 4.380 dolar ana destegine kadar yasanan
sert geri cekilmeye ragmen, bu kritik yatay bdlgeden gelen glicli tepki fiyatin ana trendini korudugunu
gosteriyor. Sert disUslerin ardindan tepki yUkselislerinin genellikle 0,618 Fibonacci seviyesine kadar
uzandigini biliyoruz. Nitekim burada da fiyat 5.140 dolar seviyesine, yani 0,618 fibo direncine kadar
yikseldi ancak bu bélgeden kar satislarinin devreye girdigini gériiyoruz. Oniimiizdeki giinlerde en kritik
esik 5.140 dolar olacak. Bu seviye asilmadan yukari hareketin ivme kazanmasi zor.

50 glnlik Gssel hareketli ortalama (Ema) yukari yonli egimini koruyor ve fiyat icin dinamik bir tampon
gorevi goriyor. Olasi geri cekilmelerde ilk referans destegimiz bu hareketli ortalama olacak. 50 Ema
altinda giinlUk kapanis gormedigimiz slirece ana trendin bozuldugunu distinmuyoruz.

indikator tarafinda ise uzun siredir asiri alim bolgesinde olan gostergelerin artik soguma evresine
gectigini, yani yeni bir ylkselis icin glic topladigini gdriyoruz. Bu tablo bize, beklenti disi bir makro sok
yasanmadigl strece kisa vadede yatay—pozitif bir seyir ihtimalinin daha glcli oldugunu soyllyor.

Geri cekilmelerde 4.860 dolar ve 4.686 dolar ara destekler olarak izlenmeli. Ana destek 4.380 dolar.
Yukarida ise 5.140 dolar glclu direng konumunda. Bu seviyenin kirilmasi halinde 5.250 ve 5.340 dolar
hedefleri teknik olarak daha erisilebilir hale gelebilir. Ancak unutmayalim, momentum zayiflarsa bu
direng bolgeleri yine kar realizasyonuna sahne olabilir.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 I¢c Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gutézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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