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HAFTALIK MODEL PORTFOY
29.03.2021 - 02.04.2021

Kapanis

. Portfoye . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin Piyasa Degeri
26.':;;?;521 Eklendiéiyl'arih A Seviyesi Yi.iksel‘ils Marj(l; R y(Mn. Tf)
AKCNS 18.85 26.03.2021 |19.79-19.89 | 17.91-17.81 5,0% - 5,50% 31.37 3608.78
ALCTL 30.74 26.03.2021 | 32.28-32.43 | 29.2-29.05 5,0% - 5,50% 58.16 1190.44
ALKIM 16.87 12.03.2021 17.71-17.8 | 16.03 - 15.94 5,0% - 5,50% 12.7 2530.5
ENJSA 10.86 26.03.2021 11.4-11.46 | 10.32-10.26 5,0% - 5,50% 11.79 12826,41
KERVT 5.66 26.03.2021 5.94 -5.97 5.38-5.35 5,0% - 5,50% 9.03 3746,92

Pazartesi ve Sali glinii yasanan yiiksek pivasa oynakhgi nedeniyle gectigimiz hafta portféyiimiizde yer alan pay senetlerinden ALARK, ALKIM, BIMAS,

CCOLA ve MGROS zarar durdur seviyelerini gorerek haftayl kapatmistir. Gecen hafta icinde goérdigi en yiksek seviyenin bir 6nceki hafta sonu
kapanis degerine kiyasla pozitif getiri saglayan hisse senedi bulunmamaktadir. 19 Mart — 26 Mart kapanis fiyatlarina gére ise BIMAS %0 yatay seyir
ile en yiiksek performansi gostermistir. Gegen hafta XU100’de %9,60 azalis gosterirken, Ahlatci Yatirim haftalik model portféyin ortalama getirisi ise
-%6,74 olmustur. Gegtigimiz hafta portfoylimiizde yer alan pay senetlerinden ALARK, BIMAS, CCOLA ve MGROS hisselerini model portfoyiimuzden
cikarirken bu hisseler yerine AKCNS, ALCTL, KERVT ve ENJSA hisselerini portféyiimize ekliyoruz.

Kapanis Kapanis Portfoye . ;. 19 Mart-26 19 Mart — 26 Yiikselis Marjina L
. . K o . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar Igin . Mart
Hisse Fiyati Fiyati Eklendigi  Hedef Fiyat Sevivesi Yiikselis Maril Mart Mart Ulasan/Gegen Hisse En Kapamislarina
19.03.2021 26.03.2021  Tarih v sManl  EnDisiik  EnYiiksek  Yiiksege Gore Getiri panigiann
Gore Getiri
ALARK 12.04 10.43 19.03.2021 |12.64-12.70(11.44-11.38 5,0% - 5,50% 9.76 11.30 -6.15% -13.37%
ALKIM 17.73 16.87 19.03.2021 |18.62-18.71(16.84-16.75 5,0% - 5,50% 14.37 17.46 -1.52% -4.85%
BIMAS 72,00 72,00 12.03.2021 | 75.6-75.96 |68.40- 68.04| 5,0% -5,50% 59.15 72,00 0.00% 0.00%
CCOLA 74.05 70.05 19.03.2021 |77.75-78.12(70.35-69.98| 5,0% - 5,50% 60.95 73.40 -0.88% -5.40%
MGROS 38.86 34.94 12.03.2021 [40.80-41,00(36.92-36.72| 5,0% -5,50% 31.54 37.5, -3.50% -10.09%
Ortalama: -2.41% -6.74%
22 Mart - 26 Mart XU100 Getiri: -9,60%
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AKCNS 26.03.2021
Kapanis Fiyati 18,85
Gonlak Dedisim (%) -0,68
Haftalik Degisim (%) 560
Son 1Yl En Disik 6,65
Son 1Yl En Yiksek 2274
Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 1.391,73
Beta (Son 1Y) 1,15
Piyasa Degeri (mn. TL.) 3.608,78
Halka Aciklik Qrani 19,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 739,44

! = > Sermaye (mn. TL) 191,45

HE e Temetta Verimi (Son 5Y) 6,87

AKCNS Rasyolar 2020/4Q  2020/3Q  2020/2Q  2020/1Q  2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 1.967 1.825 1.776 1.804 1.826 Performans (%) Saon 1 A}I’ Son3 A},' Son 1Yl

Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 378 336 212 208 296

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 229 242 246 170 165 AKCNS 1,73 44 67 164,01

et Kar - Yillik (Mn.

Bt or ar (4] sl gissmaslsama  XU100 581 2328 51,42

g:gﬁ m:j.{g) 151'370 211;3 15;2 4'33 12,57,; Relatif Getiri (XU100) 7,54 21,38 112,59

Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,18 4,45 2,79 1,45 3,61

0Oz Sermaye Karlilik - Yillik (% 10,34 9,00 5,97 3,29 7,09 .

Alacak Ta:silat siiresi il 69,96 71,76 74,10 75,95 81,80 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Stok isleme Siiresi - Yillk 40,65 4320 44,59 48,69 52,83 F/IK 18,17 783 14,24

TN Mo em = MR D IDrvack 601 475 704

Net Nakit (Mn. - - - - -

Nt Bt e s oK T S wm—m——a & DD 133 127 1,93

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 289 344 395 375 324 FD/Satislar 0,75 0,81 1,39

Net Borg/FVAOK (%) 0,89 1,03 1,18 1,26 1,18

F/K 31,50 27,38 42,41 43,72 25,55

Sektdr F/K 74,10 194,86 423,59 0,00 0,00

F/DD 3,03 2,32 2,47 1,46 1,87

Sektsr F/DD 4,17 3,10 2,57 1,67 1,86

FD/FVAOK 12,11 10,50 11,71 7,51 9,18

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 23 47 75 -15 10
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ALCTL
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ALCTL Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q

Net Satiglar - Yallik (Mn. TL) 1143 1.086 958 867 729
Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 292 779 0 0 184
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 38 35 0 0 80
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 20 7 70 18 -29
Briit Kar Marji (%) 1,03 10,15 30,45 18,24 0,39
FVAGK (Mn. TL) 7 27 71 24 13
FVAGK Marji (%) 2,27 7,09 28,33 11,54 5,13
Aktif Karliik - Yillik (%) 2,02 0,76 8,26 2,32 3,96
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 5,63 1,91 20,10 5,79 -9,68
Alacak Tahsilat Siiresi 160,74 150,57 142,37 140,72 151,87
Stok i§|eme Siiresi - Yilhk 85,70 78,15 72,91 59,22 62,08
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 90,73 72,64 67,08 52,06 64,79
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 211 503 367 278 142
Net Nakit (Mn. TL) 255 58 121 125 201
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -197 63 4 76 -171
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -255 58 121 -125 201
Net Borg/FVAGK (%) 2,24 2,36 2,09 3,60 6,71
F/K 58,27 143,28 10,42 43,69 0,00
Sektdr F/K 9,10 11,02 10,28 8,16 8,08
F/DD 2,78 2,30 1,77 2,33 1,56
Sektdr F/DD 2,11 2,72 2,47 1,88 1,78
FD/FVAOK 8,21 9,18 4,97 9,10 6,96
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 374 519 428 409 440

ALCTL 26.03.2021

Kapanis Fiyati 30,74
Gunlik Degisim (%) -2,23
Haftalk Degisim (%) -8,95
Son 1Yl En Disik 15,77
Son 1Yl EnYiksek 42 58
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 436,62
Beta (Son 1 Yil) 1,02
Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.189,66
Halka Aciklik Orani 33,00
Halka Acik Kisim Piyasa Dederi (mn. TL) 41594
Sermaye (mn. TL) 38,70
Temettl Verimi (Son 3Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yil
ALCTL -8,67 17,06 87,90
XU100 -5,81 2328 01,42
Relatif Getin (XU100) -2,86 6,22 36,48
Piyasa Carpanlarn 1Y 2Y 3y

FIK 0,00 6,67 13,11
FD/IFVAOK 11,35 1,48 7,05

F/DD 212 0,86 1,99
FD/Satiglar 0,87 0,47 0,61
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ALKIM
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ALKIM Rasyolar

2020/4Q

2020/3Q

2020/2Q

2020/1Q

2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 754 713 707 691
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 216 197 165 151 140
Briit Kar Marji (%) 35,56 34,54 35,72 29,32 29,89
FVAOK (Mn. TL) 65 57 61 41 41
FVAGK Marji (%) 32,47 30,74 30,81 23,88 25,72
Aktif Karlilik - Yillik (%) 30,47 28,57 26,46 23,58 25,51
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 44,82 45,99 43,10 36,25 37,15
Alacak Tahsilat Siiresi 67,60 66,52 76,49 79,12 76,89
Stok igleme Siiresi - Yillik 106,82 101,06 96,15 94,25 86,85
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 40,38 29,85 32,93 46,30 34,49
Net igletme Sermayesi (Mn TL) 175 139 159 196 171
Net Nakit (Mn. TL) 148 186 91 920 110
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 37 -100 1 14 -141
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -146 -183 83 83 -98
Net Borg/FVAOK (%) 0,65 0,73 0,77 -0,84 0,86
F/K 12,61 11,54 13,26 8,85 7,20
Sektdr F/K 11,33 7,76 8,53 5,71 6,62
F/DD 5,03 4,78 5,25 2,92 2,43
Sektér F/DD 2,24 1,49 1,62 1,18 1,31
FD/FVAOK 10,58 9,47 10,14 6,63 5,00
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 172 173 139 99 107

ALKIM 26.03.2021
Kapanis Fiyati 16,87
Gunlik Degisim (%) 0,94
Haftalk Degdisim (%) -4.85
Son 1Yl En Disuk 7,35
Son 1Yl EnYiksek 21,62
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 251096
Beta (Son 1 Yil) 0,72
Piyasa Degeri (mn. TL.) 2.530,50
Halka Aciklik Crani 44 00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.136,22
Sermaye (mn. TL) 150,00
Temettd Verimi (Son 5Y) 5,04
Performans [%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yl
ALKIM -9,98 26,03 118,03
XU100 -5,81 2328 51,42
Relatif Getirl (XU100) -417 274 66,61
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y Y

FIK 9,21 7,01 9,35
FD/IFVAOK 6,56 415 7,32

FIDD 3,11 1,92 227
FD/5atislar 1,75 1,04 1,50
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ENJSA

ENJSA Rasyolar 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q 2020/1Q 2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 21.757 21.774 21.231 20.749 19.453
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) ] 0 ] ] 0
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 1] 1] 0
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 1.088 1.591 1.283 1.077 1.034
Briit Kar Marji (%) 19,97 27,87 28,01 27,06 23,08
FVAOK (Mn. TL) 333 1.123 1.027 1.057 573
FVAOK Marji (%) 6,84 19,42 19,28 18,29 11,72
Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,53 6,60 5,29 4,41 4,50
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 15,55 22,42 19,37 16,98 15,74
Alacak Tahsilat Siiresi 54,95 55,18 54,10 53,16 55,08
Stok i§|eme Siiresi - Yillik 3,56 3,37 3,41 3,41 3,59
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 51,25 37,24 43,98 40,40 65,87
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 731 4.155 3.937 2.516 -113
Net Nakit (Mn. TL) -7.601 -8.749 -9.214 -7.632 5.585
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -840 611 1.319 578 -863
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 9.048 9.888 10.498 9.179 8.601
Net Borg/FVAOK (%) 2,56 2,39 2,43 2,42 2,55
F/K 11,79 6,62 7,92 7,43 8,44
Sektdr F/K 113,01 0,00 53,77 69,58 55,05
F/DD 1,79 1,39 1,47 1,22 1,28
sektér F/DD 2,04 1,73 1,48 1,06 1,23
FD/FVAOK 6,18 5,40 5,55 4,61 4,89
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.684‘ 1.493 1.479 2.007 1.747

ENJSA 26.03.2021
Kapanis Fiyati 10,86
Ginlok Degisim (%) -3,04
Haftalk Degisim (%) -8,89
Son 1Yl En Disik 5,63
Son 1Yl En Yiksek 13,98
Son 1 Yl islem Hacmi Degd. (%) 192,24
Beta (Son 1 Yil) 0,73
Piyasa Degeri (mn. TL.) 12.826.41
Halka Aciklik Orani 20,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2568527
Sermaye (mn. TL) 1.181,07
Temettd Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
ENJSA -4 65 2540 7419
XU100 -5,81 2328 51,42
Relatif Getiri (XU100) 1,16 212 2277
Pivasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 782 8,85 844
FD/FVAQK 470 3,49 5,80
F/DD 1,18 1,05 142
FD/Satislar 0,42 0,36 0,68

Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul

444 0968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



KERVT

I

KERVT Rasyolar

2020/4Q

2020/3qQ

2020/2q

2020/1Q

2019/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 3.056 2.780 2.594 2.572 2.493
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 928 812 728 747 672
Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 128 96 84 89 92
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 445 135 115 143 159
Briit Kar Mariji (%) 26,08 23,79 24,21 23,17 24,84
FVAOK (Mn. TL) 156 117 98 97 90
FVAGK Marji (%) 17,43 15,08 14,21 14,04 14,46
Aktif Karlilik - Yillik (%) 13,35 3,58 3,12 4,25 4,85
Oz Sermaye Karhilik - Yillik (%) 42,37 14,92 13,24 17,53 20,32
Alacak Tahsilat Siiresi 65,97 66,96 67,09 65,08 62,49
Stok isleme Siiresi - Yillik 83,43 82,72 81,99 77,58 76,58
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 71,63 74,50 80,39 73,83 69,34
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.570 1.382 1.058 1.031 971
Net Nakit (Mn. TL) -341 -286 -10 -42 -61
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 55 276 -32 -19 -95
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 341 286 10 42 61
Net Borg/FVAGK (%) 0,73 0,85 0,91 0,91 0,90
F/K 9,09 33,03 30,66 18,05 15,66
Sektér F/K 57,27 71,98 26,98 20,81 16,78
F/DD 3,13 4,47 3,76 2,89 2,85
Sektar F/DD 8,52 8,90 3,74 2,50 2,68
FD/FVAOK 8,79 10,55 8,01 6,08 5,85
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -540) -558 -295 -389 316

KERVT 26.03.2021
Kapanis Fiyati 5,66
Ginlik Dedisim (%) 2,75
Haftalk Dedisim (%) -4 39
Son 1Yl En Dusuk 2,85
Son 1Yl En Yiuksek 8,31
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 839,39
Beta (Son 1 Yil) 073
Piyasa Degeri (mn. TL.) 3.746,92
Halka Aciklik Orani 16,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 749 80
Sermaye (mn. TL) 662,00
Temetta Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
KERVT 1,25 481 87,42
XU100 -5.81 2328 51,42
Relatif Getin (XU100) 7,06 18,47 36,00
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3y

FIK 14,50 0,00 43,04
FD/IFVAQK 5,43 3,82 17,64
FDD 2,64 1,69 3,91
FD/Satiglar 0,80 0,42 0,96
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0B 006 0 anore
Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu

Olan ;
Uyari Notu: Burada yer alan her turlli yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, Yatlrlmm Mcrkcm

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dal‘an akak yakiom, karariverilmesi beklentilerinize AVZeTHTs] sonuclar dodurmavabilic




