
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 215,90 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 11976 bandını destek, 12381 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

%0,55 oranında değer kazanırken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %0,93

seviyesinde pozitif bir görünüm sunmuştur.

✓ Günlük Teknik Öneriler: KCHOL, AVPGY, KONTR

✓ Haftalık Model Portföy: OYAKC, EKGYO, KCHOL, HTTBT, LILAK

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Powell, Fed Binalarının Yenilenmesine İlişkin ABD Adalet Bakanlığının 
Kendisine Yönelik Cezai İddianame Tehdidinde Bulunulduğunu Açıkladı

✓ Trump, İran’daki Protestolara Yönelik Salı Günü Brifing Alacak
✓ Türkiye'ye ABD, Cezayir ve Angola'dan 15 Ocak'a kadar 4 sıvılaştırılmış 

doğal gaz (LNG) gemisi gelecek.
✓ Beklenen olumsuz hava koşulları nedeniyle THY 54, Pegasus Hava Yolları 

12 Ocak Pazartesi günü yapılması planlanan 46 seferini iptal ettiğini 
duyurdu.

Piyasalar Yeniden Ortadoğu Odaklı Bir Sürece Girmiş Durumda

Küresel Piyasalar: Yeni yıla girdiğimizde ilk kriz ABD–Venezuela ile 
başlamasına rağmen, etkisinin çok sınırlı olacağı ve petrol fiyatları üzerinde 
ciddi bir dalgalanma yaratmayacağı, hemen hemen tüm piyasa 
profesyonellerinin ortak görüşüydü. Nitekim yeni bir kriz kapıda ve bu kriz 
savaş boyutuna dönüşürse, etkisi küresel bazda fiyatlara net bir şekilde 
yansıyabilir. İran’da hayat pahalılığı ile başlayan olaylara Trump’ın  İran’a sözlü 
uyarısı duruma göre  müdahalede bulunma söylemleri, İran dini liderinin ise 
Trump’a verdiği cevaplar derken piyasalar yeniden Orta Doğu odaklı bir 
sürece girmiş durumda. Jeopolitik riskin boyutu ve önem derecesi yüksek 
seyrediyor. Bu jeopolitik riskler emtia cephesine destek olmaya devam 
ederken, piyasalarda eğer ciddi bir risk oluşursa asıl riskin petrol cephesinde 
olağan dışı fiyatlamalarla görülmesi beklenebilir. Geçtiğimiz hafta piyasalara 
bakacak olursak, en önemli gündem maddesi Tarım Dışı İstihdam verileriydi. 
Beklentinin altında gelen veri sonrası emtialarda yukarı yönlü tepki alımları 
görüldü. Veri sonrasında FED’in faiz indirimine dair tutumu da tartışma 
konusu olmaya devam etti. Bu haftanın en önemli veri akışında; ABD TÜFE, 
Avrupa Merkez Bankası Para Politikası toplantı tutanakları, ABD ve Euro 
Bölgesi sanayi üretimi ile FED bilançosu takip edilecek.

Yurtiçi Piyasalar: Yeni yıla 11.260’tan 12.200’e uzanan yolculukta sağlam 
dinamikler üzerinde başlayan ve %8’in üzerinde getiri sağlayan Borsa 
İstanbul’da rallinin devamı bekleniyor. Ocak ayında bunu destekleyecek 
önemli gündem başlıkları arasında 22 Ocak’ta TCMB faiz kararı, 23 Ocak’ta 
ise Fitch ve Moody’s Türkiye kredi notu ve not görünümü değerlendirmeleri 
yer alıyor. TCMB faiz indirimi konusunda konsensüs 150 bp olsa da 200 bp
ihtimali de güçlü şekilde masada bulunuyor. Bu takvime yaklaşılan süreçte 
piyasalarda bankacılık ve GYO teması birlikte öne çıkabilir. Bu kapsamda 
endeks devamında söz konusu sektörlerin getirisinin piyasa ortalamasının 
üzerine çıkması olası görülüyor. Piyasalarda ana ağırlık getiri hâlâ BIST 100 
ağırlıklı şirketlerde yoğunlaşmış durumda. Borsa İstanbul’da risk 
yaratabilecek iki önemli gündem maddesi ise olası ABD–İran geriliminin 
büyümesi ve Suriye sınırında yaşanabilecek yeni gelişmelerin Orta Doğu 
riskini artırması olarak öne çıkıyor. Bu hafta yurt içi cephede açıklanacak 
önemli veriler; perakende satışlar ve bütçe dengesi olacak.

12.01.2026

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 12.200,95   0,93

Bist 30 Endeksi 13.248,85   0,97

Bist 100-30 Endeksi 22.259,64   0,85

Bist Tüm-100 Endeksi 56.166,75   1,31

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 16,06          0,80

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,43            0,80

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,26          0,75

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 12,00 20,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 23,00 9,52

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 14,00 7,69

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

Tüm Gün Japonya Tatil - Piyasalar Kapalı -- --

20:30 FOMC Üyesi Bostic'in Konuşması -- --

21:00 ABD 10Y Tahvil İhalesi -- 4,175%

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 25.766,26   1,02

Dow Jones Endeksi 49.504,07   0,48

S&P 500 Endeksi 6.968,34     0,68

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 25.734,00   -0,79

Dow Jones Vadeli Kontratı 49.490,00   -0,47

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.968,50     -0,52

Ons Altın 4568,50 1,34

Ons Gümüş 83,36 4,41

Gram Altın 6336,47 1,54

Gram Gümüş 115,6191 4,50

USDTRY Paritesi 43,1420 0,10

EURTRY Paritesi 50,3156 0,27

EURUSD Paritesi 1,1654 0,18

GBPUSD Paritesi 1,3418 0,15

USDJPY Paritesi 158,15 0,06

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 215,90 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Türkiye CDS ve Kredi Notları



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*EKGYO katılım endeksine tabidir.*AVPGY ve KONTR katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

KCHOL 12.01.2026 184,00 181,24 186,76 190,44

AVPGY 12.01.2026 53,65 52,85 54,45 55,53

KONTR 12.01.2026 10,33 10,18 10,48 10,69

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65           97,70           32% 37,56% 73,80

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           336,00        20% 399,02% 280,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           45% 41,93% 45,02

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           29,94           40% 59,64% 21,36

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           41% 3,27% 44,20

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        36% 37,04% 592,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        86% -9,06% 204,70

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        60% 12,76% 98,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           202,38        57% 62,63% 128,80

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           19% 6,75% 24,66

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 99,29           132,20        34% -0,85% 98,45

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        17% 43,53% 325,25

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        46% 1,75% 291,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           70,21           20% 28,35% 58,35

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        71% -20,63% 549,50

Elektrik
6% Gayrimenkul

6%

Otomotiv
20%

Savunma
7%

Çimento
7%

Metal Ana 
Sanayi

7%

Ulaştırma
20%

Telekom
13%

Perakende
7%

Bankacılık
7%

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

OYAKC 12.01.2026 24,22 23,37 24,95 25,55

EKGYO 12.01.2026 21,36 20,61 22,00 22,53

KCHOL 12.01.2026 184,00 177,56 189,52 194,12

HTTBT 12.01.2026 43,00 41,50 44,29 45,37

LILAK 12.01.2026 30,06 29,01 30,96 31,71

Hedef Fiyat Aralığı



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

Bist30 Vadeli Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Dolar / Türk Lirası Teknik Görünümü

Euro / Türk Lirası Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi Cuma gününü yüzde 0,93 değişim ile
12201 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en düşük
12066 seviyesini görürken en yüksek 12201 seviyesine ulaştı. Borsa
İstanbul 100 Endeksi 'nde bugün 12246 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 12291 ve 12381 seviyeleri direnç noktası olarak
takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 12111 öncelikli
destek olurken 12021 ve 11976 seviyeleri sonraki destek noktaları
olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Cuma gününü yüzde 1
değişim ile 13769 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 13633 seviyesini görürken en yüksek 13810 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 13783 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 13789 ve 13795 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 13751 öncelikli destek olurken 13735 ve 13729 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

USDTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,1 değişim
ile 43,1408 seviyesinden işlem görmektedir.Gün içerisinde endeks en
düşük 43,0982 seviyesini görürken en yüksek 43,1452 seviyesine
ulaştı. USDTRY Paritesi 'nde bugün 43,1579 öncelikli direnç noktası
olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam
etmesi durumunda 43,1751 ve 43,2049 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 43,1109
öncelikli destek olurken 43,0811 ve 43,0639 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

EURTRY Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,27 değişim
ile 50,3185 seviyesinde işlem görmektedir. Bugün gün içerisinde
endeks en düşük 50,1455 seviyesini görürken en yüksek 50,3903
seviyesine ulaştı. EURTRY Paritesi 'nda bugün 50,424 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 50,5295 ve 50,6687 seviyeleri direnç
noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise
50,1793 öncelikli destek olurken 50,0401 ve 49,9346 seviyeleri
sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.



Euro / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Sterlin / Dolar Paritesi Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

Gram Altın Teknik Görünümü

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,18
değişim ile 1,1655 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1622 seviyesini görürken en yüksek 1,1671
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1677 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1699 ve 1,1726 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1627
öncelikli destek olurken 1,16 ve 1,1577 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.

GBP/USD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,16
değişim ile 1,3419 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,3391 seviyesini görürken en yüksek 1,3441
seviyesine ulaştı. GBP/USD Paritesi 'nda bugün 1,3443 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 1,3467 ve 1,3493 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 1,3393 öncelikli destek olurken 1,3367 ve 1,3343 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,3 değişim ile
4566,68 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4513,12 seviyesini görürken en yüksek 4601,32 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 4607,63 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4648,58 ve 4695,83 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4519,42 öncelikli destek
olurken 4472,17 ve 4431,22 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

Gram Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 1,5 değişim ile
6334,04 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 6250,72 seviyesini görürken en yüksek 6380,3 seviyesine ulaştı.
Gram Altın 'nda bugün 6392,65 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 6451,27 ve 6522,23 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 6263,07 öncelikli destek
olurken 6192,11 ve 6133,49 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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