
Selçuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.Ş.

17.03.2026 tarihinde Selçuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.Ş. 2025 yılı

dördüncü çeyrek finansal sonuçları ve gelecek beklentilerine dair analist

sunumunu gerçekleştirdi.

2025 yılı itibarıyla şirketin konsolide hasılatı yıllık bazda %2,17 artışla 172

milyar TL seviyesine ulaşmıştır. Aynı dönemde brüt kâr %16,7 azalarak 14,2

milyar TL seviyesinde gerçekleşirken brüt kâr marjı %8,25 olarak

kaydedilmiştir.

FAVÖK tarafında ise %40,9 düşüşle 4,75 milyar TL seviyesine gerileme

görülmüş ve FAVÖK marjı %2,76 olarak gerçekleşmiştir. Net kâr tarafında

ise 2024 yılında 2,69 milyar TL olan kârlılık, 2025 yılında 379,8 milyon TL

net zarar ile sonuçlanmıştır. Kârlılık tarafındaki zayıflamada marj baskısının

etkili olduğu belirtlilmiştir.

Şirketin pazar payı son yıllarda kademeli bir düşüş eğilimi göstermiştir.

2018 yılında %43 seviyesinde olan pazar payı, 2024 yılı itibarıyla %36,36

seviyesine kadar gerilemiştir. 2025 yılı son çeyrek verilerine göre ise pazar

payı %37,60 olmuştur

Yönetim, pazar payındaki gerilemenin temel nedeninin agresif büyüme

stratejisi yerine kârlılık odaklı operasyon yönetimi olduğunu ifade

etmektedir. Şirket önümüzdeki dönemde hızlı ölçek büyümesinden ziyade

dengeli ve sürdürülebilir operasyon yapısını korumayı hedeflediğini

belirtmiştir. Bu doğrultuda olağan dışı büyüme yatırımları planlanmadığı ve

faaliyetlerin mevcut yapı içerisinde sürdürüleceği ifade edilmiştir.

Şirket Türkiye genelinde geniş bir lojistik ağı ile faaliyet göstermektedir.

Selçuk Ecza Deposu 110 depo, yaklaşık 2.383 araç ve yaklaşık 5.971 çalışan

ile Türkiye çapında ilaç dağıtım hizmeti sunmaktadır. Yönetim, rakiplerine

kıyasla en önemli rekabet avantajlarının ürün çeşitliliği olduğunu

belirtmektedir.

Operasyonel giderler içerisinde en büyük pay %67,4 ile personel

giderlerine aittir. Yönetim, 2026 yılı için çalışan sayısında önemli bir

değişim beklemediklerini ve bu kalemde ek bir maliyet artışı

öngörülmediğini ifade etmiştir.

2025 yılı itibarıyla şirketin nakit ve finansal yatırımları 7,6 milyar TL

seviyesinde bulunurken finansal borçlar 795,9 milyon TL seviyesindedir. Bu

doğrultuda şirket yaklaşık 6,8 milyar TL net nakit pozisyonuna sahiptir.

Şirketin finansal borçluluğu sınırlı seviyededir ve net nakit pozisyonunu

korumaktadır.

Not: Finansallara ilişkin veriler şirketin yatırımcı sunumunda paylaşılan

bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır.

Hisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu SELEC:TI SELEC

Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı Selçuk Ecza Deposu

Hisse Sektör İlaç&Sağlık

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 81,85

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 50.829

Firma Değeri - Milyon TL 44.058

Hacim - Milyon TL 109

Halka Açıklık - %

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 141.086 168.353 172.011

Brüt Kâr - Milyon TL 13.231 17.035 14.199

FAVÖK - Milyon TL 7.110 7.607 4.410

Net Kâr - Milyon TL 322 2.695 -380

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 39.352 48.691 48.267

Brüt Kâr - Milyon TL 3.621 5.433 4.333

FAVÖK - Milyon TL 1.752 2.619 1.689

Net Kâr - Milyon TL 709 1.840 186

Çarpanlar 2023/12 2024/12 2025/12

F/K (x) 118,70 18,44 0,00

FD/FAVÖK (x) 4,70 5,56 10,71
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