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Kapanig Fiyati - TL 81,85
Oneri -
Hedef Fiyat - TL --
Onceki Hedef Fiyat - TL -
Getiri Potansiyeli - % --
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 50.829
Firma Degeri - Milyon TL 44.058
Hacim - Milyon TL 109
Halka Agiklik - %
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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 141.086 168.353 172.011
Brut Kar - Milyon TL 13.231 17.035 14.199
FAVOK - Milyon TL 7.110 7.607 4.410
Net Kar - Milyon TL 322 2.695 -380
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 39.352 48.691 48.267
Briit Kar - Milyon TL 3.621 5.433 4.333
FAVOK - Milyon TL 1.752 2.619 1.689
Net Kar - Milyon TL 709 1.840 186
Carpanlar 2023/12  2024/12  2025/12
F/K (x) 118,70 18,44 0,00
FD/FAVOK (x) 4,70 5,56 10,71

17 Mart 2026

Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.

17.03.2026 tarihinde Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. 2025 yili
dérdiinci ceyrek finansal sonuglari ve gelecek beklentilerine dair analist

sunumunu gergeklestirdi.

2025 yili itibariyla sirketin konsolide hasilati yillik bazda %2,17 artisla 172
milyar TL seviyesine ulasmistir. Ayni dénemde brit kar %16,7 azalarak 14,2
%8,25 olarak

milyar TL seviyesinde gerceklesirken brit kar marji

kaydedilmistir.

FAVOK tarafinda ise %40,9 disisle 4,75 milyar TL seviyesine gerileme
gorilmis ve FAVOK mariji %2,76 olarak gerceklesmistir. Net kar tarafinda
ise 2024 yilinda 2,69 milyar TL olan karhlk, 2025 yilinda 379,8 milyon TL
net zarar ile sonuclanmistir. Karlilik tarafindaki zayiflamada marj baskisinin

etkili oldugu belirtlilmistir.

Sirketin pazar pay! son yillarda kademeli bir disls egilimi gdstermistir.
2018 yilinda %43 seviyesinde olan pazar payl, 2024 yili itibariyla %36,36
seviyesine kadar gerilemistir. 2025 yili son geyrek verilerine gore ise pazar
payl %37,60 olmustur

Yonetim, pazar payindaki gerilemenin temel nedeninin agresif blyime
ifade

etmektedir. Sirket dnimizdeki donemde hizli dlgek bliylimesinden ziyade

stratejisi yerine karhlk odakli operasyon yonetimi oldugunu

dengeli ve slrdirdlebilir operasyon vyapisini korumayi hedefledigini
belirtmistir. Bu dogrultuda olagan disi blylime yatirimlari planlanmadigi ve

faaliyetlerin mevcut yapi icerisinde strdurulecegi ifade edilmistir.

Sirket Turkiye genelinde genis bir lojistik agi ile faaliyet gostermektedir.
Selguk Ecza Deposu 110 depo, yaklasik 2.383 arag ve yaklasik 5.971 galisan

ile Turkiye capinda ilac dagitim hizmeti sunmaktadir. Yonetim, rakiplerine

kiyasla en 06nemli rekabet avantajlarinin Grin cesitliligi  oldugunu
belirtmektedir.
Operasyonel giderler igerisinde en buyluk pay %67,4 ile personel

giderlerine aittir. Yonetim, 2026 yili icin c¢alisan sayisinda onemli bir

degisim beklemediklerini ve bu kalemde ek bir maliyet artisi

ongorilmedigini ifade etmistir.

2025 yili itibariyla sirketin nakit ve finansal yatirimlari 7,6 milyar TL
seviyesinde bulunurken finansal borglar 795,9 milyon TL seviyesindedir. Bu
dogrultuda sirket yaklasik 6,8 milyar TL net nakit pozisyonuna sahiptir.
Sirketin finansal borglulugu sinirh seviyededir ve net nakit pozisyonunu

korumaktadir.

Not: Finansallara iliskin veriler sirketin yatirimci sunumunda paylasilan

bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Donen Varliklar 59.189 68.122 78.409 68.849 -12% 85%
Nakit ve Benzerleri 3.346 2.870 4.995 2.956 -41% 4%
Ticari Alacaklar 35.446 40.076 42.032 42.564 1% 53%
Stoklar 12.671 15.076 16.413 16.683 2% 21%
Duran Varliklar 11.105 11.512 12.425 12.078 -3% 15%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 8.155 8.769 9.176 9.169 0% 11%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 811 863 927 891 -4% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 70.294 79.634 90.834 80.927 -11% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.325 49.680 58.942 49.889 -15% 62%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.868 1.926 9.714 670 -93% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 719 0 - 0%
Ticari Borglar 38.796 46.124 46.517 47.326 2% 58%
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 1.165 1.386 1.139 1.065 -7% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalar 45 37 80 125 56% 0%
Toplam Yiikiimliliikler 43.490 51.066 60.081 50.954 -15% 63%
Toplam Ozkaynaklar 26.803 28.567 30.753 29.973 -3% 37%
Odenmis Sermaye 621 621 621 621 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 10.245 11.014 9.111 11.494 26% 14%
Net Donem Kari veya Zarari -319 -566 2.695 -380 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 70.294 79.634 90.834 80.927 -11% 100%

Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) AKtif Biyime mm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satiglar 75.848 123.744 168.353 172.011 2% 100%
Satislarin Maliyeti 69.900 113.879 151.318 157.812 4% 92%
Briit Kar (Zarar) 5.947 9.866 17.035 14.199 -17% 8%
Faaliyet Giderleri 4.808 7.745 10.244 10.680 4% 6%
Genel Yonetim Giderleri 746 1.363 1.687 1.781 6% 1%
Pazarlama Giderleri 4.062 6.383 8.557 8.899 4% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.140 2.120 6.791 3.519 -48% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.852 10.518 16.169 15.573 -4% 9%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.213 11.307 16.994 17.022 0% 10%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 779 1.331 5.966 2.070 -65% 1%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.511 2.721 7.607 4.410 -42% 3%
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 - 0%
Finansman Giderleri 745 1.046 3.225 1.160 -64% 1%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 364 1.010 4172 1.232 -70% 1%
Ana Ortakhik Donem Kari veya Zarari -319 -566 2.695 -380 - 0%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlan
Nakit Oran 21,7 21,2 30,4 15,2
Cari Oran 1,4 1,4 1,3 1,4
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Giin) 30,7 33,3 27,6 33,3
Alacak Devir Suresi (Giin) 76,0 81,3 65,7 81,8
Ticari Borg Devir Siresi (Glin) 75,4 90,5 100,7 108,5
Nakit Dondlrme Suresi (Gun) 31,4 24,1 -7,5 6,5
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 84,2 85,5 86,3 85,1
Duran Varliklar / Aktifler 15,8 14,5 13,7 14,9
Toplam Borg / Aktifler 61,9 64,1 66,1 63,0
Toplam Borg / C)zsermaye 162,3 178,8 195,4 170,0
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Borg (Milyon TL) -7.279,8 -8.568,4 -7.417,6 -6.770,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) -1,3 -1,6 -1,0 -1,5
ihracat Orani (%) 0,2 0,2 0,3 0,2
Karhhk Oranlan
Aktif Karhihg -0,5 -0,8 3,5 -0,4
Aktf Karlihgr (Yilhk) 3,0 1,8 3,5 -0,4
Ozsermaye Karliligi -1,4 -2,3 10,3 -1,3
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 8,0 5,2 10,3 -1,3
Esas Faaliyet Kar Marji 1,5 1,7 4,0 2,0
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 2,9 2,6 4,0 2,0
FAVOK Mariji 2,0 2,2 4,5 2,6
FAVOK Marji (Yillik) 33 3,1 4,5 2,6
Net Kar Marji -0,4 -0,5 1,6 -0,2
Net Kar Marji (Yilhik) 1,1 0,7 1,6 -0,2
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari | Karhlik Oranlari
Piyasa Defter FD/ . .. Net . FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
PD FD, E Faal FAVOK . Aktif
Degeri (Mn Degeri DI; F/K FAV('jlﬁ Net saf(af?wlz:e.tl Maor‘l Kar K:)rzllslf“rl KarlllTk Yillik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
L) (TL) Satis ! " Marji & L) L) L) L)
SELEC 50.828,85 48,27 1,70 - 999 0,26 2% 3% 0% -1% 0% 4.410 1.689 -380 186
SEYKM 900,00 2,48 1,82 - 62,08 2,67 -4% 4%  -16% -8% -7% 10 13 -39 1
MEDTR 3.389,12 24,62 1,17 - 10,35 1,06 4% 10% 0% 0% 0% 294 72 -9 66
ANGEN 2.263,80 7,90 1,30 - 19,86 3,32 -3% 17% -42% -17% -13% 124 1 -313 -18
EGEPO 6.940,00 3,82 3,64 2.606,31 25,56 5,07 7%  20% 0% 0% 0% 267 70 3 13
RTALB 1.895,00 5,93 0,64 2,15 140,54 8,36 -7% 6% 368% 34% 30% 14 3 881 483
TRILC 2.543,57 10,03 1,57 - 4,87 1,30 25%  27% -14% -30% -10% 1.213 682 -623 -128
TNZTP 9.184,00 20,02 1,15 13,20 6,51 2,58 34%  40% 20% 9% 7% 1.359 370 696 275
DEVA 12.171,17 131,59 0,46 - 10,20 0,76 -1% 7% -4% -3% -2% 1.427 341 -807 -1.344
LKMNH 3.477,60 12,02 1,47 23,13 6,04 1,36 10%  22% 4% 6% 3% 951 307 150 31
ilag&Saglk Ort. 1,50 18,81 9,31 0,97 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,42 21,22 8,21 1,28 58% 10,1% 5,0% 9,9% - - - - -
ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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