ahlatc »

J‘:c.,-u il »444( /'(f?( s den

BiST / vioP BULTENI

ENDEKSTE DUZELTME TAMAMLANDI mi?

Hafta basi itibariyle kiiresel boyutta hisse senetlerinde gecen hafta yasanan yiksek volatilitenin ardindan yukari yonliu hareketlerin 6n
plana ¢iktigi, volatilitenin ise kismen diistigii gézlendi. Borsa Istanbul 100 endeksi giin boyu yukari yonlii hareketini siirdiiriirken 1.500
seviyesini test etti fakat burayl gegemedi. ABD hisse senetleri, gegen haftaki sert piyasa satislarinin ardindan diin teknoloji hisselerindeki
artiglarin etkisiyle keskin bir sekilde yikseldi. Reddit platformu ¢ikigli bireysel yatirnmci hareketi Guimdis’e kayarken madencilik hisseleri
yukseldi.

En buyuk gumis destekli ETF olan iShares Silver Trust ETF, 2013'ten beri ilk kez Gimus’un 30 Dolar’in tGzerine gikmasiyla ylikseldi ve
bireysel yatirimcilar bu egilimle sonra metale gegis yapti. Teknoloji sektoru hisseleri S&P 500'e olusan diinku rallide en buyuk destegini
verdi. Microsoft ve Apple en buyuk olumlu etkilenen hisseler arasindaydi. CBOE volatilite endeksi diin ¢ ayin en ylksek seviyelerinden
Pazartesi gunu geri gekildi.

Dun yurtiginde agiklanan imalat PMI verisi Ocak'ta 54,4 olarak yeni yilin ilk ayinda hizli bir ylkselis gosterdi. Aralik ayinda gosterge 50,8
olarak kaydedilmisti ve Haziran'dan bu yana en disik seviyeyi gormustl. Endekse gore son U¢ ayda ilk kez artan yeni siparislerde de
iyilesme gucli gergeklesti. Buyime, Agustos 2020’den beri en yiksek hizda kaydedildi. Benzer sekilde, iki aylik ivme kaybinin ardindan
yeni ihracat siparisleri de yeniden artis gosterdi. Yeni siparislerin pozitif seyre ddnmesi ve bunun Uretim gereksinimlerinde yol agtigi artis,
firmalarin ocakta ek personel alimini sirdirmelerine yol acti.

TCMB'nin siki durusunu sirdirecedi mesaijlari ile diin olumlu gelen PMI verileri sonrasi Turk Lirasi'nin Dolar kargisindaki kazanci yeni
haftanin ilk islem gininde de devam etti. Yarim euro ve yarim dolardan olusan sepet kur 8.00 seviyesinin altini test etti ve Agustos
ayindan bu yana en dusuk seviyeyi gérdi. Dolar/TL 7.15 seviyesine kadar geriledi.

ABD’de ise ISM imalat PMI endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla 1,8 puan azalisla 58,7'ye gerileyerek piyasa beklentilerini
kargilayamadi. imalat sektériinde 8 ay art arda biiylimeye isaret etmesine ragmen bu dénemde piyasa beklentilerinin gerisinde kalan
verinin, 60 degerini almasi 6ngorultyordu. Endeks, gegen yil aralikta ise 60,5 degerini almisti.

Haftanin ikinci islem giiniinde ABD vadelilerine baktigimizda hareketlerin ylkselis yoniinde oldugu gézleniyor. Asya borsalari ise bugiin
tesvik paketleri ve kiiresel ekonomik iyilesme konusundaki iyimserligin artmasiyla kazanglarini yikseltti. Bugiin ABD Baskani Joe Biden
ile Cumhuriyetgi senatorler arasinda yeni bir COVID destek tasarisi lizerine yapilan miizakereler dncesinde piyasalar canlanmig
gorunuyor. Bu baglamda endeksin de yukari yonlu hareketlerle gline baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. 1.500 seviyesi Uzerinde tutunma
saglanirsa dizeltme hareketinin sona erdigine dair daha somut gerekgeye sahip olabilecegiz.

© Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
13:00 Avrupa Bolg. *  Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYIH) (Yillik) -4,3% -4,3%  4,Ceyrek
13:00 Avrupa Bolg. *  Gayri Safi Yurtii Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 12,7%  12,7%  4,Ceyrek
22:00 ABD #  FOMC Uyesi Loretta Mester'in Konugmasi - - -
22:00 ABD *k FOMC Uyesi John Williams'in Konugmasi - - -
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baglayan endeks giin igerisinde 1.500'U test etse de guini bu
seviye altinda tamamladi. Endekste 20 gunlik h.o. 1.508 altinda hareketlerin
bugiin de sirmesi durumunda 1.465 ve 1.431 destek seviyeleri izlenmeye
devam edilecek. 1.465 destek seviyesi Uzerinde kalicilik veya geri ¢ekilmede
gelebilecek tepki alimlarinda 1.508 ve 1.525 seviyeleri takip edilmeli. 1.525
asllabilirse 1.540’a dogru yol agilabilir. Yurtdiginin gérinimu énemli olacak.

Destekler: 1.465/1.440/ 1415

Direngler: 1.508 / 1.525 / 1.540

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi 6nceki islem gininu %1.29
yukselisle 1.492 seviyesinde tamamladi.
25,9 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
ginde bankacilik endeksi %1.49, sanayi
endeksi ise %1.48 yikselis yasadi.

ABD borsasinda GameStop hisselerindeki
asiri oynakhdin  sona ermesi ve
yatirmcilarin - Gumdis’e yonelmesi, Cin
kaynakli likidite probleminin ¢dzilmesi ile
as! konusundaki belirsizliklerin azalmasi ve
mali tesvik beklentileriyle dinya
borsalarinda yasanan yiikselislerle birlikte
endekste de alis yonlu egilimin agirhk
kazandigi gbzlendi. Yurticinde beklentilerin
lizerinde aciklanan Imalat PMI verisi ile
TL'de gbzlenen guglenmenin de olumlu
havanin olugsmasinda etkenler oldugu
sdylenebilir.

Yasanan  ylkseliste 1.500 seviyesi
denemesi yine gerceklesti fakat kapanis
yine bu seviyenin altinda oldu. Yurtdigi
fiyatlamalarin olumlu seyretmeye devam
etmesi halinde bu seviyenin yeniden test
edilmesi mumkdn olabilir.

2 Subat 2021

@ ENDEKS 30 KONTRATI

Teknik Analiz:

Giline yikselisle baglayan kontrat glin igerisinde 1.602'ye kadar ylkseldikten
gelen dizeltmelerle 1.592 seviyesine geri ¢ekildi. Kontratta 1.608 Fibo. 23.6
direnci altinda kalinmasi durumunda asagi yonli egilim yeniden gézlenebilir.
Bu durumda 1.560 ve 1.545 test edilebilir. GUn iginde yikselisin stirmesiyle
1.608 Uzerine gegcilebildigi takdirde 1.621 ve 1.637 seviyelerine dogru
hareketlerin devami gelebilir.

Destekler: 1.560/ 1.545/ 1.529
Direncler 1.608 / 1.621 / 1.637

Giiniin Gelismeleri

Subat ayi vadeli kontrat gegen islem ginini
%0.73  yukselisle 1592  seviyesinde
tamamladi.

Cuma gini yurtdisi borsalardaki satig
egilimlerinin de etkisiyle saticili seyir izleyen
kontratta din yikselisle baslanmasinin
ardindan gin boyu 1.602,25 seviyesine
kadar tepki alimlari gelse de bu seviye
Uzerinde gecis saglayamadi.

GameStop gelismelerinin yurtdisinda
yarattigi olumsuz hava geri planda kalirken
mali tesvik ve asi gelismeleri risk istahinin
yeniden ylkselisine imkan verdi. Fakat
simdilik durulmus gibi gériinse de GameStop
benzeri hareketlerin diger hisse veya varlik
gruplarina yayilabilecegi endisesi risk istahini
disiik tutabilir. Kontratta yurtdigi endekslerin
hareketlerine bagh olarak fiyatlamalar
buglnlerde daha yakindan takip edilmeli.

PMI verileriyle basladigimiz hafta basi
ardindan bugln yurtdisi piyasalardaki
hareketlere  bagh  egilimler  kontratta
izlenmeye devam edilecektir.
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Teknik Analiz:

Gline yatay baslayan kontrat glin igerisinde yonini yine asagi cevirdi.
Kontratta asagd! yonlu hareketlerin devami durumunda 7.23 ve 7.20 destek
seviyeleri s6z konusu olabilecegi gibi 7.31 Uzerinde yukselis hareketinin
gorilmesi durumunda ise 7.34 ve 7.38 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 7.2300/ 7.2000 / 7.1850

Direngler: 7.3100 / 7.3400 / 7.3800

Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli kontrat 6nceki islem
gunini %1.72 disisle 7,2592
seviyesinde tamamladi.

Bir suredir Tiurk Liras’'nda devam eden
gic kazanimi egilimi din borsalarda
yukseliglerin hakim oldugu ginde devam
etti. Spot kur 7.20 seviyesinin de altini
gOrurken kontratta da 7.25 seviyesi test
edildi.

TCMB’nin  son glnlerde sirdurdugi
enflasyonla micadelede siki  para
politikasinin  devamina isaret eden
aciklamalari, Avrupa Birligi’nin yaptirimlari
rafa kaldirdigini agiklamasi. Yurtdisindan
gelen bazi olumlu raporlarin  Tark
Liras’'nin deger kazaniminda etkenler
olmakta. Subat ayi itibariyle beklenen
yapisal reformlarin agiklanmasi ardindan
Tark Lirasi Uzerindeki deger kazanimi
egilimi devam edebilir. Bu baglamda
kontratta da zaman zaman ylkselisler
yasandikga satis firsatlari olusmaya
devam edebilir.

ONS ALTIN KONTRATI
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(LA TR D S esil ERE0 e e

Teknik Analiz:

Gine yukselisle baslangic yapan kontrat giin igerisinde ABD piyasalarinda
Gimdis'te yasanan hareketler, Biden’in tesvik beklentileri ve virls
gelismeleriyle yukseligsle tamamladi. Ylkseligin devam etmesi halinde 1875
ve gegilebilirse 1882 direng seviyeleri test edilebilir. Disuslerin yeniden
olusmasi durumunda ise 1859 ve 1845 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1859 / 1845/ 1835
Direncler: 1875/ 1882/ 1890

Giiniin Geligsmeleri:

Altin kontrati, dnceki iglem ginind %0.69
ylkselisle 1.867,30 Dolar seviyesinde
tamamladi.

Altin fiyatlann Cuma gunt yukari yonli
egilimde islem gordi. Gimis'te meydana
gelen yukselisle birlikte Altin fiyatlarinda da
mali tesvik beklentilerinin de etkisiyle yukari
yonlg hareketler yasanadi. Kontratta da bu
baglamda yukari yonli hareketler etkisini
surddrdd.

Yasanan hareketlerde  ABD'nin  mali
tesvikinin senatodan gegisi, enflasyondaki
artis potansiyeli ve kuresel merkez
bankalarinin bundan sonraki potansiyel
eylemleri Altin i¢in anahtar olmaya devam
edecek. Mali tesvik konusunda bu hafta
gOrusmelerin olmasi bekleniyor.

Bu hafta bagi agiklanan PMI verileri ardindan
ABD tarim digi istihdam sonuglari, virise
karsi asi konusundaki Ulkeler arasiolasi yeni
tartismalar ve en O6nemlisi mali tesvik
konusundaki beklentilerle Altin fiyatlari yon
bulamaya galigsacak. Genel egilim ise yukari
yonll olmaya aday goérintyor.
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@ HISSE HABERLERI 2 Subat 2021

MGROS: Ramstore Makedonya'nin %99 hissesine sahip olan, bagli ortakligi Ramstore Bulgaria EAD'nin Citl Plaza Doo
Skopje'ye satisi igin 6z s6zlesme imzaladi.

AKGRT: 2021 yilinda prim Uretimi biyime beklentisini ylizde 15-25 araliginda belirledi.

VERUS: Istiraki Aldem Celik Ensiistri, halka arz islemleri kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na én izin bagvurusunda
bulundu.

TSKB: Banka 2021 yilinda kurdan arindiriimis kredi biyumesini yiizde 3-5 olarak bekledigini acikladi.

MAALT: 02/02/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 16/02/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem
yontemi ile islem gorecektir.

TACTR: 02/02/2021 tarihinden itibaren 3 ay siireyle "internetten Emir iletiminin Kisitlanmas!", "Emir iptalinin, Emir Miktar
Azaltiminin ve Emir Fiyat Koétulestirmesinin Yasaklanmasi" ve "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir Girisinin
Kisitlanmasi" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

BTCIM: 02/02/2021 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili islem Yasag!",
"Brit Takas", "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi", "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir

Girisinin Kisitlanmas1" ve "Emir Iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kétiilestirme Yasagi" 6énleyici tedbirleri uygulanacaktir.

SEKUR: 02/02/2021 tarihinden itibaren 3 ay slireyle mevcut "Agida Satis Yasagi" ve "Brit Takas" uygulamalarina ilave
olarak "Kredili islem Yasag", "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi", "Piyasa Emri ile
Piyasadan Limite Emir Girigsinin Kisitlanmasi" ve "Emir iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kotillestirme Yasag!" énleyici
tedbirleri uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaturim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




